NARODNA AGENTURA
***

x

X
%

PRE ROZVOJ MALEHO
A STREDNEHO PODNIKANIA

Analyza ukazovatdov finan¢nej vykonnosti malych
a strednych podnikov v rokoch 2008 - 2011

Bratislava, august 2013




OBSAH

UvOd @ MELOTICKE VYSVELIVKY .........cuvieeeiemeeeeeeee ettt ee et ete et sesaeseesessreeneaneas 3
1. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledKOmM e ..veeeeiieiiieeeeeeeieeeeeeeeiiiiis 5.
2.  Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA) ....coeeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeseeeseivieeeeee e 8
3. Rentabilita @KEiV .......ccooiiiiiiii e 11
4.  Celkova zadlZeNOBRBKLIV ........cooiiiiiiieee s 14
5. Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuzivanie bankovyCh...........cccccceeeeeiiiiiiiiieeeiinnns 16.

G 1 Vo [ = | O] (0 ¢ 2= R RRRRRP 19

O ] o = L= 1 Y 22
8. Doba splatnOsti ZAVAZKOV .........cccoii i e e e e e e eeene e 24
9. Doba splatnosti PGRAAVOK.............ueiiiiiiiei e eeeeee e e e e e e e e e eeeeaannns 27
O TR Y PR EPPPPPRRRPRR 30



Uvod a metodické vysvetlivky

Narodna agentura pre rozvoj malého a stredného ikentda v ramci svojich aktivit
zameranych na podporu rozvoja arastu malého @sth® podnikania na Slovensku
vykonava pravidelny monitoring a vyskum podnikatetho prostredia s dérazom na sektor
malého a stredného podnikania. Vypracované ankétimaterialy slizia ako informaé
a analytické vstupy v suvislosti s pripravou aipga&iou politiky podpory arozvoja
podnikatdéského prostredia.

Spracovany material prezentuje hodnotenie ukazbwaténaninej vykonnosti malych
a strednych podnikov (MSP) v priebehu rokov 20082@%1. Ukazovatele su spracované na
zéklade udajov z individudlnych anonymizovanycétounych vykazov Sulvaha a Vykaz
ziskov a strat zadalovné jednotky v Slovenskej republike, ktorymi dispje NARMSP zo
zdrojov DataCentra. Ciem analyzy je na zaklade dostupnych Udajov zhotingtledky
hospodarenia a fin&nu situaciu podnikatskych subjektov z pdladu vékostnych kategorii
subjektov, odvetvovéhdenenia a regionalnej prislusnosti.

Hodnoty jednotlivych pomerovych ukazovidg boli kalkulované ako strednd hodnota
(median) radu hodnét usporiadanych fsdve’kosti z dostupnych finamych vykazov.
Spracované pomerové ukazovatele poskytuju inforendykajuce sa Styroch zakladnych
oblasti finakne] situacie podnikafekych subjektov, ako je rentabilita, aktivita, h@tia
a zadlzenas Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom aghddiSP, ktoré vykazuju
vyuzivanie bankovych Gverov vyjadruju zastupenidmkatd’skych subjektov s prislusnymi
kladnymi nenulovymi poloZzkami fingnych vykazov (Vysledok hospodarenia zé&oirné
obdobie pred zdanenim, Bankové Uvery) k celkovéeadtuppodnikatéskych subjektov.

Vypocet jednotlivych ukazovafev sa vykonal na subore podnikieych subjektov,
ktory je znazorneny v nizSie uvedenej tBtmic.1. Vypaet ukazovatkov za rok 2011 sa
uskut@nil na celkovom p&te 126 928 podnikafskych subjektov &ujucich v podvojnom
Uctovnictve, ¢o predstavuje 82,5 % podiel z celkového ¢tpo aktivnych podnikov
(pravnickych osdb) evidovanych v registri organiz&tatistického Gradu SR k 31.12.2011.

Taburka €. 1: Prelfad p@tu (tovnych jednotiek, za ktoré sa uskiéndo spracovanie finamych
ukazovatéov

Velkostna kategéria podnikov 2008 2009 2010 2011

Mikro 79481 [ 102365 | 111113 | 113464
Malé 17 110 9421 13 236 10 257
Stredné 3 000 2822 2920 2 608
MSP spolu 99591 [ 114608 | 127269 | 126 329
Velké 698 575 609 599
Spolu 100289 | 115183 | 127878 | 126 928

Verkostna kategorizacia podnikéis&ych subjektov uplatnena vtomto materidly je v
sulade s odpot@nim Eurdpskej komisi€. 2003/361/EC platnym od 1. januara 2005.
Kategoriu MSP tvoria podniky, ktoré zamestnavajéngj ako 250 os6b a ktorychény
obrat nepresahuje 50 milibnov Euro. Kategorilikyeh podnikov tvoria podniky s gtom
zamestnancov 250 a viac a smpm obratom vySSim ako 50 miliénov Euro.

V ramci kategorie MSP su rozliSené mikropodniky @zamestnancov, ¢ny obrat od 0
do 2 miliénov Eur), malé podniky (10 - 49 zamestwan rainy obrat od 2 milibnov Eur do



10 milibnov Eur) a stredné podniky (50 — 249 zamestov, rény obrat od 10 milionov Eur
do 50 milionov Eur).

Odvetvovéclenenie subjektov je vymedzené prostrednictvomifitdsie SK NACE na
poddohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel ¢gelSK NACE B az E), stavebnictvo
(sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) &bju(sekcia SK NACE H az S).

Vypocet ukazovatkov sa uskuténil podra algoritmov uvedenych v tabke ¢.2.

Taburka €. 2: Prelfad jednotlivych pomerovych ukazovibe a spdsobu ich vygitu

pocet subjektov s kladnym vysledkom

Podiel MSP s kladnym hospodarskym hospodarenia pred zdanenim 100
vysledkom (v %) celkovy p@et podnikatéskych subjektov

vysledok hospodéarenia z&tavné obdobie pred
Rentabilita trzieb (na zaklade zdanenim + odpisy + nakladové Uroky 100
EBITDA, v %) trzby

vysledok hospodéarenia z&tavné obdobie pred
Rentabilita aktiv zdanenim
(v %) aktiva *100
Celkova zadlzengsaktiv (v %) cudzie zdroje (vratangasového rozlisenia) 100

aktiva

v 0R pocet subjektov s nenulovymi bankovymi Gvern 100

Podiel MSP s bankovymi Gvermi ( EelkounaETSubiekioy

obezné aktiva bez zasob
kratkodobé zavazky

Likvidita Il. stupia (koef.)

. trzby
Obrat aktiv (koef.) akiva
Doba splatnosti zavazkov (itle Z?rvziéky *360
Doba splatnosti kratkodobych kratkodobé zavazky z obchodného styku %360
zavazkov z obchodného styku fdle trzby
Doba splatnosti pdladavok (d&) pof:;;gl;vky *360
Doba splatnosti kratkodobych kratkodobé pofadavky z obchodného styku %360
pohradavok z obchodného styku {de trzby

Rok 2008, ktory je v analyze prvym sledovanym olidgbmozno povazovaza posledny
predkrizovy rok v ramci svetovej, teda aj Slovepgk®nomiky. V rAmci porovnania je preto
mozné analyzovta a vyhodnocovéd dopady hospodarskej krizy na malych a strednych
podnikatéov (MSP) na Slovensku srozdelenim pPeodve’kostnych katego6rii, odvetvi

a krajskej prislusnosti. diem analyzy je identifikowa rozsah aintenzitu vplyvov
celosvetového hospodarskeho prepadu po roku 20€08argnu situaciu MSP.



1. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovaté vyjadruje podiel podnikatekych subjektov s kladnym hospodarskym

vysledkom pred zdanenim (vratane nulového HV) tikogem paite podnikov.

Taburka €. 3. Podiel podnikatiéskych subjektov s kladnym hospodarskym vysledkoi)(kha

celkovom pdéte podnikov

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 57,7% 52, 7% 53,7% 54,5% 0,8% -3,2%
Malé 70,4% 63,2% 67,3% 68,8% 1,5% -1,6%
Stredné 77,4% 66,0% 73,9% 76,0% 2,1% -1,4%
MSP spolu 60,5% 53,9% 55,6% 56,1% 0,5% -4,4%
Velké 76,6% 72,2% 81,0% 79,8% -1,2% 3,2%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pddohospodérstvo 64,5% 56,9% 62,1% 66,6% 4,5% 2,1%
Priemysel 62,3% 53,5% 56,1% 58,9% 2,8% -3,4%
Stavebnictvo 64,5% 55,1% 55,9% 55,1% -0,8% -9,4%
Obchod 60,4% 53,0% 54,6% 55,1% 0,5% -5,3%
Sluzby 59,2% 54,1% 55,1% 55,6% 0,5% -3,6%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 57,7% 50,7% 51,6% 51,8% 0,2% -5,9%
Trnavsky kraj 60,8% 54,7% 57,1% 57,9% 0,8% -2,9%
Trenc&iansky kraj 62,5% 54,5% 57,6% 58,1% 0,5% -4,4%
Nitriansky kraj 61,0% 56,0% 57,6% 58,1% 0,5% -2,9%
Zilinsky kraj 62,0%| 55,7% 56,8% 57,4% 0,6% -4,6%
Banskobystricky kraj 60,2% 53,5% 55,9% 56,9% 1,0% -3,3%
PreSovsky kraj 63,5% 56,9% 58,4% 60,8% 2,4% -2,7%
Kosicky kraj 62,3%| 55,5% 56,4% 57,1% 0,7% -5,2%

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

V pociatocnom roku 2008 bol podiel mikropodnikov s kladnynspodarskym vysledkom na
celkovom pdéte mikropodnikov 57,7 %o predstavuje najmensi podiel zo vSetkych
ostatnych sledovanych Rleostnych kategorii. Mikropodniky tak patrili medge menej
ziskové kategorie uz pred krizou. Rozdiel medzkropodnikmi a druhou kategoériou
v poradi - malymi podnikmi (70,4 %) bol pomerneagmy, az 12,7 p. b. Nasledovali ich
vel'ké a stredné podniky, u ktorych bol sledovany podielo 77 %, o poukazuje na
dihodoby trend zvySovania ziskovosti u strednyefelkych podnikoch.

V nasledujucich dvoch rokoch hospodarskeho pregeaoklesol podiel podnikov s kladnym

HV u vSetkych sledovanych kategorii bez vynimkyjWweaznejSi prepad bol zaznamenany
u strednych podnikov, kde sledovany podiel pokleseysSe 10 p. b.. V nasledujucich rokoch
bol vSak tento prepad vykompenzovany avroku 20%1dosahoval podiel ziskovych

strednych podnikov predkrizové hodnoty. Podobnygbbeh mali aj vEké podniky, kde



dokonca vroku 2010 sledovany podiel prekonal hbdnoroku 2008 a dostal sa na
rekordnych 81,0 %.

Z dostupnych dat je zrejmé, Ze hospodarsky prepatl majnegativnejsi vplyv na MSP,
predovSetkym mikropodniky, ktoré sa do roku 201dak&zali v podiele ziskovych podnikov
dosta’ na predkrizové hodnoty. Spolu MSP zaznamenapsledovaného obdobia prepad
04,4 p.h.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Z poladu odvetvi bol rok 2008 charakteristicky relatiwysokou homogenitou podielu
ziskovych MSP naprie celym spektrom. V nasledujucom roku 2009 bol vpin
hospodarskych zmien zaznamenany rovnako gpgloprepad u vSetkych sledovanych
odvetvi, prtom najv&Sich pokles bol v stavebnictve ato skoro 10 pNajstabilnejSim
odvetvim v turbulentnycliasoch sa ukazalo tHhyad’nohospodarstvo, ktorému sa podarilo na
konci roku 2010 dostaskoro na pdvodné hodnoty a v roku 2011 ich dokam@al p. b.
prekona. Ostatné odvetvia skoii od 3 do 9 p. b. pod hodnotami z roku 2008. \WaéSe]
miere bolo zasiahnuté uz spominané stavebnictoce ki prepadlo v podiely ziskovych MSP
v roku 2011 na 55,1%.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Priestorové rozloZenie podielu ziskovych MSP v riakrajov SR bol v roku 2008 taktiez
charakteristické relativne vysokou homogénnos Z dostupnych dat je vidiley na prvy
polad paradoxny jav, kedy najniZzSie hodnoty v podielskovych MSP boli dosiahnuté
Bratislavskom kraji. Tento fakt mozno vysvétiel’kym paitom MSP registrovanych v tomto
kraji z ktoréhotag’” predstavuju neaktivne podniky.

Hospodarsky pokles medzi rokmi 2008 a 2009 zasipfiblizne rovnakou intenzitou (cca od
6 do 7 p. b.) vSetky kraje SR. NavySe sa ani vgedrkraji do konca roku 2011 nedostal
podiel ziskovych MSP na pdvodne hodnoty.é@m najv&Si prepad za celé sledované
obdobie bol zaznamenany znova v Bratislavskom .kigjochu miernejSi prepad bol v
KoSickom kraji anaopak najmenSi pokles podielu karych MSP zaznamenali

v PreSovskom, Nitrianskom a Trnavskom kraji.

Graf ¢. 3
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom pod fa
jednotlivych krajov SR
70,0% - ©
< 5 < 5 5o 3 o
A 5o O oo S os é . R 8 B o B
S 835 pon Beem Beff 8 of I8 fesS 8 e
000% 15 o [TERE | BRe [[258 | Beb s 6] [Bes [BSs
eS| 1 | T op] |18 (015 = JJ )
550% | | R [ B X — % €3 O 2008
G100 @ 2009
50.0% 1 @ 2010
45,0% - 0O 2011
40,0%
G G ) G &) A\ G \ N
@\A @\A \Q W \(ﬂ\(\‘ oW ) \é)\(i@ & ) \é)\g’& SQO
N I C U\ g L &
& < <" W 6\@; @
"

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP



2. Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovaté Rentabilita trzieb vypoveda o zhodnoteni spotraebgeh vstupov tym, ze
kvantifikuje vysku zisku v eure trziéb Ukazovaté dava do pomeru zisk upraveny
o dai, odpisy a nakladové uroky k trzbam. Trzby i@ trzby za predaj tovaru, vlastnych

vyrokov a sluZieb.

Taburka €. 4. Rentabilita trzieb spracovana na zaklade EBITDA
rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 2,9% 1,8% 1,7% 1,4% -0,3% -1,5%
Malé 6,3% 4,5% 5,1% 4,5% -0,6% -1,8%
Stredné 7,4% 6,3% 6,8% 6,4% -0,4% -1,0%
MSP spolu 4,0% 2,4% 2,4% 2,0% -0,4% -2,0%
Velké 6,2% 5,6% 6,5% 5,9% -0,6% -0,3%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pé&dohospodarstvo 14,4% 10,3% 15,7% 16,6% 0,9% 2,2%
Priemysel 4,8% 3,2% 3,3% 3,3% 0,0% -1,5%
Stavebnictvo 3,5% 1,7% 1,6% 1,1% -0,6% -2,5%
Obchod 2,4% 0,9% 1,0% 0,7% -0,4% -1,8%
Sluzby 5,9% 3,8% 3,6% 3,1% -0,5% -2,8%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 4,4% 1,8% 1,8% 1,9% 0,1% -2,5%
Trnavsky kraj 4,9% 3,1% 3,1% 2,4% -0,7% -2,5%
Trenc&iansky kraj 4,1% 2,6% 3,0% 2,3% -0,7% -1,8%
Nitriansky kraj 3, 7% 2,5% 2,6% 2,2% -0,4% -1,5%
Zilinsky kraj 4,4% 3,0% 2,7% 2,1% -0,6% -2,3%
Banskobystricky kraj 3,9% 2,5% 2,7% 2,3% -0,5% -1,7%
PreSovsky kraj 4,1% 2,7% 2,8% 2,2% -0,6% -1,9%
KoSicky kraj 2,9% 1,7% 1,2% 1,0% -0,2% -1,9%

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Rentabilita trzieb je dlhodobo najnizSia u mikropisayv. V roku 2008 dosiahla hodnotu len
2,9 %. Medzi malymi, strednymi aRkgymi podnikmi sa udrZuje priblizne na dvojnasobnej
miere. V roku 2008 to bolo 6,3 % u malych, 7,4 %trednych a 6,2 % u Vkeych podnikoch.

Rok 2009 priniesol zniZenie rentability trzieb et§ch vékostnych kategorii podnikov.
Najvassi prepad rentability trzieb vSak bol zaznamenanyikiopodnikov, ten v danom roku
dosiahol az vySe jednej tretiny a rentabilita kddsin na 1,8 %. U malych podnikov poklesla
rentabilita asi ot&rtinu zo 6,3 % na 4,5 %, u strednych poklesla e&eej ato z 7,4% na
6,3 % a u vikych bol zaznamenany pokles rentability o jednwaties z 6,2 % na 5,6 %.

! zdroj: Karol Zalai a kol: Finamo-ekonomicka analyza podniku, 2010



V nasledujucich rokoch poktaval prepad najvyraznejSie u mikropodnikoch. V rakadl

u nich rentabilita trzieb poklesla dokonca podop@né hodnoty z roku 2008 (1,4 %).
Velkostna kategoria mikropodnikov tak gas hospodérskeho poklesu utrpela najvyraznejsi
pokles rentability trzieb. O nie lepSie na tom boli malé a stredni podniky, kistali p&as
nasledujuceho obdobia stagnujuc na krizovych h@ahoz roku 2009 (malé 4,5 % a stredné
6,4 %). V kategorii vEkych podnikov sa rentabilita trzieb s rokom 201akpicky vratila na
pévodné hodnoty z roku 2008 a potvrdila sa tak Bpm Ze viké podniky boli krizou
zasiahnuté v mensej miere ako tie z kategorie MSP.
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Z pol’adu odvetvi ma vdladom na predmetcinnosti najvysSiu rentabilitu trzieb
po’nohospodarstvo a naopak najnizSiu obchod. Hosplogpsepad v roku 2009 vSak
zasiahol vSetky odvetvia, pom najvyraznejSie uz spominany obchod (pokles e vys
polovicu z 2,4% na 0,9 %) a stavebnictvo (trochermejSi pokles z 3,5 % na 1,7 %). Tento
pokles pokraoval v silnom tempe aj v nasledujucich rokoch &yohto dvoch odvetviach bol
zaznamenany pokles rentability trzieb praktickyidtvrtiny. V odvetvi obchodu na 0,7 %
a v odvetvi stavebnictva na 1,1 %) Na druhej st)apd’nohospodarstve dokonca vzrastla
rentabilita trzieb a na konci roku 2011 dosaho&® %.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Rentabilita trzieb padh krajov sa v roku 2008 pohybovala od 2,9 % v Kasie kraji az po
4,9 v Trnavskom kraji. Ras nasledujucich rokoch zaznamenala pokles, te#k bol viac-
menej rovnomerne rozdeleny medzi vSetky regiony Jeiny kraj, ktory zaznamenal mierny
narast z roku 2010 na rok 2011 bol Bratislavsky &raj to iba 0 0,1 p. b.
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3. Rentabilita aktiv

Ukazovaté rentabilita aktiv charakterizuje zhodnotenie ceflah aktiv podniku.
Ukazovaté je zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku prederden k celkovym aktivaf

Tabulka €. 5: Rentabilita aktiv

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 0,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,22%
Malé 2,89% 0,92% 1,49% 1,51% 0,02% -1,38%
Stredné 3,48% 1,33% 2,58% 2,87% 0,29% -0,61%
MSP spolu 0,79% 0,00% 0,04% 0,03% -0,01% -0,76%
Velké 3,09% 2,34% 3,36% 3,72% 0,36% 0,63%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
P&dohospodarstvo 0,61% 0,01% 0,46% 0,87% 0,42% 0,26%
Priemysel 0,94% 0,01% 0,31% 0,32% 0,01% -0,62%
Stavebnictvo 1,44% 0,01% 0,06% 0,00% -0,06% -1,44%
Obchod 0,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,50%
Sluzby 0,92% 0,01% 0,11% 0,11% 0,00% -0,81%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 0,72% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,72%
Trnavsky kraj 1,17% 0,08% 0,25% 0,19% -0,06% -0,98%
Trenciansky kraj 0,86% 0,00% 0,23% 0,17% -0,06% -0,69%
Nitriansky kraj 0,78% 0,09% 0,27% 0,19% -0,08% -0,59%
Zilinsky kraj 1,07% 0,07% 0,17% 0,10% -0,07% -0,97%
Banskobystricky kraj 0,64% 0,00% 0,08% 0,07% -0,01% -0,57%
PreSovsky kraj 0,99% 0,05% 0,24% 0,14% -0,10% -0,85%
KoSicky kraj 0,48% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,48%

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

V ukazovateli rentability aktiv medzi mikropodniknaidalsimi vekostnymi kategoriami
podnikov existuje priepastny rozdiel. Mikropodniégsiahli v roku 2008 rentabilitu aktiv vo
vyske 0,22 % a to je skoro 15 krat menej akbkeegoodniky, ktoré dosiahli rentabilitu aktiv
3,09 %.

Vzhradom na skutnosti, ktoré boli spomenuté vysSie v texte, by rlenbgt’ prekvapenim,
Ze rentabilita aktiv mikropodnikov sa prepadlg&amrokov 2009 — 2011 aZ na nulu. U malych
podnikoch, kde bola rentabilita aktiv v roku 200882 %, sa tato prepadla ¢&s
nasledujuceho roku skoro na tretinu (0,92 %) @&pmesledujucich rokov sa vrétila éasi
viac ako polovicu p@iatocnej hodnoty (1,51 %). Podobny, ajdked ni€go menej strmy
priebeh, mal vyvoj rentability aktiv u strednychdpdov, kde sa hodnota 3,48 % z roku 2008
navratila pdas rokov 2009 az 2011 na hodnotu 2,87 %.

2 7droj: Karol Zalai a kol: Finamo-ekonomicka analyza podniku, 2010
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Uplne op&ny priebeh zaznamenala rentabilita aktiv Tkyeh podnikov, kde okrem
mierneho poklesu v roku 2009 o 0,75 p. b. vzrasttaabilita na konci roku 2011 oproti roku
2008 00,63 p. b. Znova sa tak ukéazalo, ZEk&eyodniky boli krizou zasiahnuté v dae
mensSej miere ako MSP a niektoré dokazali v jej @i dokonca eSte zv§Sisvoju
rentabilitu.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Co sa tyka ukazovale rentability aktiv z pdadu odvetvovych kategorii, tam zaznamenalo
v roku 2009 prepad prakticky kazdé odvetvie a v na nulu, resp. hodnotylvei blizke
nule. V nasledujucich rokoch sa podarilo odvetviaratit do kladnychc¢isel vSade okrem
obchodu. V najlepSej kondicii prekonalo hospodargkgpad z pofadu rentability aktiv
odvetvie pdnohospodarstva, ktoré v priebehu rokov 2010 a 285té o0 0,26 p. b. zvysilo
svoju rentabilitu oproti roku 2008.

Graf ¢. 8
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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Z poh’adu krajov bol prepad v roku 2009 obdobne praktic&ynulu, pdom v rokoch 2010
a 2011 bol zaznamenany len mierny rast. Ani tentermg narast vSak neplatil pre vSetky
kraje, v KoSickom a Bratislavskom kraji ostala edilita aktiv na nule.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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4. Celkova zadlzenog aktiv

Ukazovaté miery zadlzenosti aktiv vyjadruje podiel zavazk@watane casového
rozliSenia) na vlastnom imani a zavazkoch spolgp.rena aktivach. Ukazovditandze
nadobudé hodnoty od 0 % po 100 %. 0 % znamena, Ze ekongnpisdces firmy pracuje len
s vyuzitim vlastného kapitalu a na druhej stran® ¥ znamena vyuZivanie len cudzieho
kapitalu v ekonomickom procese firmy. Odp&agé hodnoty ukazovdi® sa pohybuju od

30 % aZ po 70 %.

Tabulka €. 6;: Celkova zadlzeno'saktiv

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 59,7% 65,2% 65,8% 65,4% -0,4% 5,7%
Malé 76,1% 75,7% 76,5% 74,4% -2,1% -1,7%
Stredné 67,5% 65,4% 68,1% 67,1% -1,0% -0,4%
MSP spolu 64,4% 66,6% 67,6% 66,8% -0,8% 2,4%
Velké 66,2% 64,9% 65,4% 66,6% 1,2% 0,4%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pé&dohospodarstvo 56,0% 55,8% 55,2% 53,3% -1,9% -2,7%
Priemysel 69,9% 71,4% 70,7% 71,5% 0,8% 1,6%
Stavebnictvo 70,5% 72,9% 74,0% 74,7% 0,7% 4,2%
Obchod 71,2% 73,9% 73,8% 73,3% -0,5% 2,1%
Sluzby 57,3% 59,9% 61,7% 60,7% -1,0% 3,4%
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 64,7% 67,3% 68,3% 67,3% -1,0% 2,6%
Trnavsky kraj 64,3% 66,4% 67,6% 67,9% 0,3% 3,6%
Trenc&iansky kraj 65,5% 66,4% 66,2% 65,7% -0,5% 0,2%
Nitriansky kraj 62,6% 65,5% 66,1% 65,9% -0,2% 3,3%
Zilinsky kraj 65,2% 67,7% 67,6% 68,0% 0,4% 2,8%
Banskobystricky kraj 65,2% 66,6% 67,2% 66,4% -0,9% 1,2%
PreSovsky kraj 62,8% 64,6% 65,9% 63,0% -2,9% 0,2%
KoSicky kraj 65,2% 67,1% 67,2% 67,2% 0,0% 2,0%

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Ukazovaté zadlZzenosti aktiv sa v sledovanom obdobi vyvijh Imierne. Z pdtadu
vel'kostnej kategorie podnikov mézeme trdie prichod hospodarskej krizy nemal vaznejsi
dopad na zmenu Struktry vlastného a cudzieho &apit podnikochCi uZ sa jedna o malé,
stredné alebo V&é podniky, ukazovatemiery zadlZenosti aktiv nevykazal za rok 2008 az
2011 vyraznejSiu zmenu. Mozno len v pripade mikdrgkov je moZné pozorovamierny
narast ukazovala miery zadlZenosti aktiv na vliastnom imani a zéoél.

3 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekdkprirmy, 2010
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Podobny stav je mozné sled@vaj v rozdeleni MSP pdd odvetvi. Mierny nérast miery
zadlZzenosti bol u vSetkych sledovanych odvetviakterm pd’nohospodarstva, kde podniky
dokazali zniai podiel cudzich zdrojov na vlastnom imani. UZ tadi najvyraznejSi
negativny efekt bol zaznamenany v odvetvi stavédmi&tore bolo hospodarskym prepadom
ovplyvnené pravdepodobne najviac, ukazokateery zadlZenosti vzrastol o 4,2 p.b.

Graf ¢. 11
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
Z pohradu krajov sa jednalo znova o mierny narast naméym GUzemim SR. Na zaklade

tychto udajov mézeme usudzeyde hospodarsky prepad nemal vaznejSi vplyv nEeads
podnikov v SR a to bez 8adu ich vékos’, odvetvie, alebo kraj v ktorom pdsobia.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

5. Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuzivanie bankovych Gvev

Ukazovaté vyjadruje podiel podnikatskych subjektov, ktoré vo finanych vykazoch
vykazuju vyuzivanie bankovych uveroch na celkovatg podnikov.

Tabulka ¢. 7: Podiel podnikatiskych subjektov s bankovymi Gvermi na celkovonitpgodnikov

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 10,1% 14,8% 13,9% 13,5% -0,4% 3,4%
Malé 36,2% 43,5% 41,4% 40,6% -0,8% 4,4%
Stredné 57,8% 57,1% 54,5% 53,0% -1,5% -4,8%
MSP spolu 16,0% 18,2% 17,7% 16,5% -1,2% 0,5%
Velké 60,0% 56,7% 54,2% 55,3% 1,1% -4,7%
rozdiel rozdiel
) 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pé&dohospodarstvo 38,5% 34,1% 32,5% 29,9% -2,6% -8,6%
Priemysel 26,8% 29,4% 27,5% 26,0% -1,5% -0,8%
Stavebnictvo 17,1% 21,5% 19,7% 18,5% -1,2% 1,4%
Obchod 16,5% 19,8% 18,9% 17,4% -1,5% 0,9%
Sluzby 12,1% 14,4% 13,8% 13,1% -0,7% 1,0%
rozdiel rozdiel
: 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 11,5% 13,5% 12,7% 11,9% -0,8% 0,4%
Trnavsky kraj 17,6% 20,7% 19,3% 18,3% -1,0% 0,7%
Trenciansky kraj 18,9% 21,7% 20,1% 18,7% -1,4% -0,2%
Nitriansky kraj 16,8% 18,7% 17,8% 16,9% -0,9% 0,1%
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Zilinsky kraj 19,8% |  21,7% 20,8% 19,0% -1,8% -0,8%
Banskobystricky kraj 20,0% 22,7% 21,4% 20,2% -1,2% 0,2%
PreSovsky kraj 18,7% 23,2% 22,2% 18,8% -3,4% 0,1%
KoSicky kraj 16,3% 19,5% 18,9% 17,4% -1,5% 1,1%

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Obdobne ako predchadzajuci ukazoVatadlZzenosti aktiv ani ukazovéteyjadrujuci
podiel podnikatéskych subjektov, ktoré vo findanych vykazoch vykazuja vyuZivanie
bankovych uverov na celkovom e podnikov neukazuje nejaké vyraznejSie zmenyacaleb
tendencie péas sledovaného obdobia.

Z pohadu vé&kostnych kategoérii méZeme sledéweyraznejSie narast podielu podnikov,
ktoré vykazuju vyuzivanie bankovych Gverov len ippde mikropodnikov. A to skokovym
narastom o skoro 5 p. b. v roku 2009. Tento njegstavdepodobne prepojeny s narastom
ukazovatéa miery zadlZenosti aktiv na vlastnom imani a zléwélz, ktory sme u
mikropodnikov komentovali vysSie.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Je pravdepodobné, Ze prave mikropodnikyladom na ich \iosti boli v désledku
hospodarskeho prepadu prindtene vosSea miere siahntupo bankovych Gveroch a zvysi
svoje zadlZenie. Naopak ulkgch podniky pdas tohto obdobia az do roku 2011 poklesol
podiel podnikov, ktoré vo finamych vykazoch vykazuju vyuzivanie bankovych Gvezow60
% na 55,3 %..

Z poh’adu odvetvi sa znova najlepSie darildmpahospodarstvu, kde sa celkovy podiel

podnikov vyuzivajucich bankové Gvery prepadol okur@008 do roku 2011 0 8,6 p. b. Vo
zvysnych odvetviach sa za sledované obdobie ppdagticky vébec nezmenil.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

AZ na mierny narast hodnoty sledovaného ukaz@aateprvom krizovom roku neboli
v podiely MSP, ktoré vykazuju vyuZivanie bankovyiolerov poda jednotlivych krajov SR
zaznamenané Ziadne Statisticky vyznamnejSie pohagbirendy.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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6. Likvidita Il. stup na

Likvidita predstavuje dolezity ekonomicky pojem riidvom hospodarstve nakm
vyjadruje mieru schopnosti firiem uhradzadvazky v kratkodobontasovom horizonte.
Vel'mi nizke hodnoty likvidity svetla o neschopnosti uhradzaavazky a naopak prilis
vysoké hodnoty signalizuju nedosté&te racionalne vyuzivanie viazanych zdrojov. Liktadi
Il. stuma vyjadruje podiel obeznych aktiv bez zasob k asiko kratkodobym zavazkom.
Odpor&ané hodnoty ukazovdi su od 1 po 1,5. Hodnoty pod 1 s§iedo problémoch
v oblasti uhradzania kratkodobych zavazkov

Taburka €. 8: Likvidita Il. stupia

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 1,20 1,09 1,11 1,07 -0,04 -0,13
Malé 0,84 0,85 0,82 0,85 0,04 0,01
Stredné 0,84 0,86 0,91 0,88 -0,03 0,05
MSP spolu 1,07 1,05 1,05 1,03 -0,02 -0,04
Velké 0,78 0,83 0,82 0,86 0,04 0,08
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pé&dohospodarstvo 0,79 0,95 0,99 0,98 -0,01 0,19
Priemysel 0,74 0,84 0,84 0,84 0,00 0,11
Stavebnictvo 1,23 1,04 1,04 1,00 -0,04 -0,23
Obchod 0,90 0,87 0,88 0,85 -0,03 -0,05
Sluzby 1,33 1,27 1,24 1,24 0,00 -0,09
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 1,15 1,11 1,10 1,11 0,01 -0,04
Trnavsky kraj 1,05 1,02 1,01 0,99 -0,02 -0,06
Trenciansky kraj 1,04 1,01 1,03 1,02 -0,01 -0,02
Nitriansky kraj 1,08 1,05 1,04 1,03 -0,01 -0,05
Zilinsky kraj 1,03 1,02 1,03 1,00 -0,03 -0,03
Banskobystricky kraj 1,00 0,97 1,00 1,00 0,00 0,00
PreSovsky kraj 1,06 1,06 1,04 1,05 0,01 -0,01
KoSicky kraj 1,02 1,01 1,02 1,00 -0,02 -0,02

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Ako aj v pripade ostatnych ukazoviae, aj z poliadu ukazovat@a likvidita Il. stupa
existuju najvyraznejSie rozdiely medzi mikropodnikanzvysnymi vékostnymi kategoriami
podnikov. V tomto pripade sa zda, Ze foddpordanych hodnét si mikropodniky v lepSej
financnej kondicii ako malé, stredné a’'ké podniky. Mikropodniky totiZzto dosahovali v roku
2008 hodnotu sledovaného ukazovVatd,20, malé a stredné po 0,84 #keedokonca iba

4 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekdkpriirmy, 2010
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0,78. Prékom ako bolo uvedené v Uvode, odptamdé hodnoty ukazovdi su od 1 po 1,5
a hodnoty pod 1 mézu Byriznakom neschopnosti uhradzaatkodobé zavazky

Aj napriek tomu, Ze pas krizovych rokov poklesol sledovany ukazolatenikropodnikov

0 0,13 bodov, ostavaju tieto oproti zvysSkurkastnych kategorii lepSie schopné sptaca
kratkodobé zavazky. Takyto pomerne vysoky podi@zolych aktiv u mikropodnikov, méze
vysvefova’ aj naopak ich pomerne nizke hodnoty u ukazdwaatentability aktiv, v ktorom
silno zaostavali za ostatnymilk®stnymi kategoriami podnikov. .
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Z pol’adu odvetvi su to len obchod (1,33) a stavebni¢iv@3), ktoré sa v roku 2008
priblizovali odpordganym hodnotam likvidity Il. stuja. NajlepSiu schopnéspri splacani
kratkodobych zavazkov si udrzali az do konca sladého obdobia a to aj napriek tomu, Ze
pocas tychto rokov poklesla ich likvidita Il. stig o 0,23 bodov v pripade stavebnictva a 0,09
bodov v pripade obchodu. Firmwé postavenie z pdadu likvidity si za toto obdobie
pomerne vyrazne zlepSilo odvetviel'pohospodarstva, kde hodnoty vzrastli z 0,79 v roku
2008 na 0,98 v roku 2011.
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Graf ¢é. 17
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Ukazovaté likvidity Il. stupna u MSP poth krajov nezaznamenal Ziadny vyraznejSi posun
smerom nadol ani nahor a taktiez rozdiely medajrkr navzajom su Uplne minimalne,
s hodnotami mierne vysSimi v pripade BratislavsKélaga (rok 2008 1,15 a rok 2011 1,11).
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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7. Obrat aktiv

Ukazovaté obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym akth podniku. Ukazovale
umoziuje posudi ako &inne podniky vyuzivaju svoj majetok. Vypoveda otsknosti,
korkokréat sa celkové aktiva vratia vo forme trziebae.

Tabukag. 9: Obrat aktiv

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 0,85 0,88 0,85 0,87 0,02 0,02
Malé 1,82 1,50 1,57 1,60 0,03 -0,22
Stredné 1,67 1,41 1,52 1,61 0,09 -0,06
MSP spolu 1,05 0,95 0,95 0,96 0,01 -0,09
Velké 1,80 1,63 1,78 1,82 0,04 0,01
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pddohospodérstvo 0,44 0,37 0,41 0,46 0,05 0,01
Priemysel 1,32 1,08 1,07 1,15 0,08 -0,17
Stavebnictvo 1,46 1,25 1,18 1,18 0,00 -0,28
Obchod 1,18 1,03 1,19 1,04 -0,15 -0,14
Sluzby 0,92 0,88 0,88 0,90 0,02 -0,02
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 0,91 0,84 0,80 0,81 0,01 -0,10
Trnavsky kraj 1,17 1,02 1,00 1,03 0,03 -0,14
Trenc&iansky kraj 1,15 1,05 1,08 1,09 0,02 -0,06
Nitriansky kraj 1,04 0,97 0,97 1,00 0,03 -0,04
Zilinsky kraj 1,21 1,06 1,07 1,07 0,00 -0,14
Banskobystricky kraj 1,07 0,97 0,97 0,98 0,01 -0,09
PreSovsky kraj 1,19 1,03 1,06 1,05 -0,01 -0,14
KoSicky kraj 1,19 0,94 0,96 0,98 0,02 -0,21

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Na faktu, Zze v ukazovateli rentability aktiv, Ktondzrkaduje zhodnotenie celkovych
aktiv podniku dosahovali mikropodniky skoro az Y&tkmenSie hodnoty ako podniky malé,
stredné a Viké, sa da éakava, Zze podobny rozdiel bude aj v pripade ukazdaatsbratu
aktiv. V tomto ukazovateli vSak mikropodniky dosghien priblizne dvakrat mensie hodnoty
ako ostatné podniky.

Z trendovej linie dat v grafé. 19 je zrejmé, Ze v pripade tohto ukazolkat@emal
hospodarsky prepad vaznejSi vplyv na sledované digddediny vyraznejSi prepad bol
zaznamenany Vv kategoériach malych podnikov a stungodnikov, kde v roku 2008
ukazovaté dosahoval hodnoty 1,82 (malé podniky) a 1,67 dedas na konci roku 2009 1,5
(malé podniky) a 1,41. Poklesol teda o 0,25 az B¢@fl.

® Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekdkprirmy, 2010
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

dosiahlo v roku 2008 foohospodarstvo ato iba 0,44, goin okrem mierneho poklesu
v roku 2009 sa tento pomerdas nasledujacich rokov nemenil. Ostatné odvetviaaaenali

v priebehu sledovanych rokov nepatrny pokles, smigou stavebnictva, kde poklesol obrat
aktivz 1,46 na 1,18.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Z poHtadu krajov je stav ukazovdie znova pomerne vyrovnany s mierne nizSimi
hodnotami v pripade Bratislavského kraja. V priebedkov 2008 az 2009 nastal v hodnotach
obratu aktiv pomerne razantny prepad vo vSetkyafo&h. Nasledne sa situacia stabilizovala
a udrzala na prepadnutych hodnotach aj nasledujkge
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

8. Doba splatnosti zavazkov

Ukazovaté doba splatnosti (Uhrady) zavazkov kvantifikuje didtvania uhrady zavazku
od momentu jeho vzniku Variantny ukazovatedoba splatnosti kratkodobych zavazkov z
obchodného styku vypoveda o priemernej dobe vyagariia kratkodobych zavazkov&o
obchodnym partnerom.

TabuPka ¢. 10: Doba splatnosti zavazkov

Doba splatnosti celkovych zavazkov (v dfioch)

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011

a 2010 a 2008
Mikro 136,4 1524 153,9 141,5 -12,4 5,2
Malé 104,2 116,3 116,9 108,4 -8,4 4,3
Stredné 87,9 101,8 95,3 88,8 -6,5 1,0
MSP spolu 123,4 1447 143,9 133,5 -10,4 10,1
Velké 78,5 79,7 77,5 74,2 -3,3 -4,4

Doba splatnosti kratkodobych zavazkov z obchodného styku (v dnoch)

rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011

a 2010 a 2008
Mikro 15,8 21,7 20,3 16,2 -4,2 0,4
Malé 36,9 48,0 44,6 42,0 -2,6 -5,1
Stredné 39,3 43,8 43,7 41,6 -2,1 2,3
MSP spolu 22,0 25,7 24,8 19,8 -5,0 -2,3
Velké 37,9 39,9 42,5 38,7 -3,8 0,8

® Zdroj: Karol Zalai a kol: Finamo-ekonomicka analyza podniku, 2010
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rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
P&dohospodarstvo 53,2 46,5 39,9 30,0 -9,9 -23,2
Priemysel 32,0 38,2 38,4 31,5 -6,8 -0,5
Stavebnictvo 27,9 33,2 32,6 28,3 -4,4 0,3
Obchod 28,3 32,4 31,5 24,4 -7,2 -4,0
Sluzby 14,2 16,9 16,9 13,8 -3,2 -0,4
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 23,4 26,6 26,7 20,4 -6,3 -3,0
Trnavsky kraj 19,7 25,1 22,2 19,6 -2,6 -0,1
Trenciansky kraj 24,2 27,1 24,3 20,7 -3,7 -3,5
Nitriansky kraj 19,0 23,2 23,0 18,7 -4,3 -0,3
Zilinsky kraj 23,0 26,8 24,7 20,3 -4,4 2,7
Banskobystricky kraj 23,2 27,7 26,9 20,8 -6,1 -2,4
PreSovsky kraj 19,6 23,7 23,5 16,5 -7,0 -3,1
Kosicky kraj 21,2 23,4 23,8 18,3 5,5 2,9

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Z pol’adu ukazovat@a doba splatnosti zavazkov su zaujimavé predovietbsve
krizové roky. V tychto rokoch nastal totiz pomemszantny narast doby trvania Ghrady
zavazku. Ak sa pozrieme na dobu splatnosti celkovg@vazkov ta vzrastla vo vSetkych
sledovanych Jikostnych kategoriach. PredovSetkym vSak v katedd@P, kde sa doba
splatnosti zavazkov vysplhala v priebehu dvoclovol 17 dni v pripade mikropodnikov, 12
dni u malych podnikov, 0 13 dni u strednych podwikg3sSie. Na druhej strane ulkgch
podnikov v roku 2010 doba splatnosti zavazkov psikle

Podobny priebeh mal aj ukazovateloby splatnosti kratkodobych zavézkov z
obchodného styku. Znova to boli predovSetkym MSie ga@et dni rastol a predlZovala sa
tak doba splatnosti zavazkov a znova to boli prédtkym prvé dva roky 2008 az 2010.
V roku 2011 nastal mierny pokles dni splatnostiézkov.

Graf ¢&. 22
Doba splatnosti krdtkodobych zavézkov z obchodného
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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V odvetvovej Struktire malo Specificky vyvoj lmmhospodarstvo, ktoré zaznamenalo
rapidny pokles dni potrebnych na splathésatkodobych zavazkov z obchodného styku.
Z potrebnych 53,2 dni v roku 2008 poklesla dobatspisti na rovnych 30 dni v roku 2011.
Pd’nohospodarstvo sa tak dostalo v roku 2011 na dérpviemyslu (31,5 dni) a stavebnictva
rokov 2009 a 2010 kedy stupol ga dni na 16,9 bol v roku 2008 na arovni 14,2 akur
2011 na drovni 13,8 dni.

Graf ¢. 23
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

Z polradu krajov SR je znova viditey narast doby splatnosti ¢as roku 2009, kedy
pravdepodobne prepad hospodarstva spostaikosti diznikom ati odkladali splatnosti
svojich zavazkov. Nasledne v roku 2010 sa situaeai a doba splatnosti zavazkowina
kles& a v roku 2011 nasledne vodgine krajov klesa eSte pod hodnoty z roku 2008.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP
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9. Doba splatnosti poladavok

Doba splatnosti (inkasa) ptddavok vyjadruje, Kiko priemerne trva, kym od vzniku
naroku na platbu dojde k inkasu. Po dosadeniagmAvok z obchodného styku, ukazoVate
nasledne vypoveda o platobnej discipline odbéoateteda kdko ¢asu uplynie od datumu
realizacie (fakturacie) po Ghradu

Taburka €. 11: Doba splatnosti pdladavok

Doba splatnosti celkovych  pohPadavok (v drioch)
rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 44.8 52,6 52,2 47,2 -5,0 2,4
Malé 53,2 68,7 66,3 64,5 -1,8 11,3
Stredné 57,6 70,3 70,0 64,2 -5,8 6,6
MSP spolu 47,7 55,2 55,1 50,0 -5,1 2,3
Velké 53,4 46,5 62,0 60,6 -1,4 7,2
Doba splatnosti kratkodobych  pohPadavok z obchodného styku (v diioch)
rozdiel rozdiel
Velkostna kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
a 2010 a 2008
Mikro 15,7 22,9 21,8 20,3 -1,5 4,6
Malé 40,9 50,9 50,9 49,7 -1,2 8,8
Stredné 45,1 53,8 54,9 50,2 -4,7 5,1
MSP spolu 24,1 28,1 28,1 25,3 -2,8 1,1
Velké 40,0 61,9 46,9 45,2 -1,7 5,2
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 rokov 2011 | rokov 2011
Odvetvie (MSP spolu) a 2010 a 2008
Pddohospodérstvo 33,1 36,6 32,8 27,4 -5,4 -5,7
Priemysel 33,9 40,5 42,3 37,9 -4,4 4,0
Stavebnictvo 31,1 35,7 38,4 33,9 -4,5 2,8
Obchod 18,7 21,3 21,0 17,7 -3,3 -1,0
Sluzby 23,1 27,5 27,8 26,1 -1,7 3,0
rozdiel rozdiel
2008 2009 2010 2011 | rokov 2011 | rokov 2011
Kraj SR (MSP spolu) a 2010 a 2008
Bratislavsky kraj 21,6 24,9 25,2 23,9 -1,3 2,3
Trnavsky kraj 25,4 30,7 28,9 27,0 -1,9 1,6
Trenc&iansky kraj 27,0 30,6 31,1 28,5 -2,6 1,5
Nitriansky kraj 21,7 24,8 25,2 22,6 -2,6 0,9
Zilinsky kraj 29,9 34,5 33,5 29,1 -4,4 -0,8
Banskobystricky kraj 23,2 27,4 26,4 25,0 -1,3 1,8
PreSovsky kraj 28,1 33,2 33,8 27,8 -6,0 -0,3
KoSicky kraj 20,9 25,0 26,3 21,7 -4,6 0,8

Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

7 Zdroj: Karol Zalai a kol: Finamo-ekonomicka analyza podniku, 2010
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Na grafec¢. 25, kde je zobrazena doba splatnosti kratkodoppttiadavok z obchodného styku fad
velkosti podnikov je vidié zretdny vzostup, ktory nastal v roku 2009. Rozdiel megriym
sledovanym rokom 2008 a druhym 2009 {gvioiny predovSetkym u \&ych podnikoch. Zatiaco
u predchadzajuceho ukazoviEeloby splatnosti zavazkov v pripade’kych podnikov sa pet
dni prakticky nezmenil, u ukazovéitedoby splatnosti pdadavok vyskeil po¢et dni zo 40

na 61,9.
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

O nieto menSia zmena bola u mikropodnikov, kdégialni narastol z 15,7 na 22,9, u malych

podnikov vzrastol pget dni z 40,9 na 50,9 a u strednych podnikov z A8,%3,8.

U velkych a v menSej miere aj u strednych podnikov mslala vd’alSich rokoch razantnd korekcia
smerom k vychodzim hodnotam z roku 2008. V pripadeo a malych podnikov sa vySSida dni
doby splatnosti pdiadavok udrzal na zvySenych hodnotéach.

Podobny priebeh mali hodnoty sledovaného ukaztaadg poda odvetvi. V prvom roku pomerne
razantné prddenie doby splatnosti ptédavok a nasledna pomaléa korekcia smerom k vychodzi
udajom. Najstrmsi prepad bol vimhospodarstve, kde sa doba splatnosti’gaéivok z roku 2008
prepadla z pévodnych 33,1 dni na 27,4 dni v rokL120
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Zdroj: Finartné vykazy podnikatiskych subjektov, spracované NARMSP

kraji a po miernom raste v rokoch 2009 a 2010 (e o 3-4dni) sa nasledne v roku 2011 vratila
blizko k pé6vodnym hodnotam. Podobny priebeh¢ss vysSimi pdvodnymi hodnotami zaznamenali
v3etky kraje, ptiom vr.2011 bol dosiahnuta najdihdia doba splainesZilinskom (29,1)

a Trertianskom (28,5) kraji a najkratSia v KoSickom (21gaMlitrianskom (22,6).
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10. Zaver

Z dostupnych udajov m6zeme konStatiuae hospodarsky prepad, ktory nastal po roku 2008
atrval az do roku 2011 zasiahohajvaéSej miere prave kategoriu MSP a v ramci tejto
skupiny predovSetkym mikropodniky . Priemerny zisk MSP medzi rokmi 2008 a 2011
poklesol takmer o 1/3 Celkovo len 56% MSP (pravnické osoby)dosahuje kladny
hospodarsky vysledok pricom v kategorii mikropodnikov je to len 54,5%.

Napriklad v ukazovateli rentability aktiv existujenedzi mikropodnikmi a’alSimi
vel'kostnymi kategoriami podnikov priepastny rozdielikMpodniky dosiahli v roku 2008
rentabilitu aktiv skoro 15 krat menSiu akol'k@ podniky. Tento trend sa vSak ¢ps
spominanych krizovych rokov este viac pbi#ha mikropodniky sa prepadli v rentabilite
aktiv v obdobi 2009 — 2011 a&a nulu.

V pripade celkovej zadlZenosti aktiv bola zaznaméndlhodobo zl4 situacia v kategorii
malych podnikov ktoré s dréeu viac ako 70% podielu zavazkov na aktivach prekéa
odpor&ané hodnoty tohto ukazovéite Rovnako vysoky podiel zavazkov dosahuja podniky
v sektoroclpriemyslu, stavebnictva a obchodu

Negativny vyvoj mikropodnikov je mozné sledéva v pripade ostatnych ukazovaie. V

pripade zadlZzenosti aktiv to boli taktiez predoksget mikropodniky, ktoré p&as prepadu
zvySovali svoju zadlzenés Mikropodniky tak pravdepodobne kvéli svojej netiia@nej

finanénej kapacite boli v dosledku hospodarskeho pregaihiitene vo vé&sej miere siahrtu
po externom financovaniio ale dokladuje ibamaly néarast vo vyuZzivani bankovych
averov.

Bankové uverysu vo vSeobecnostalo vyznamnym zdrojom financovaniaMSP, ke’ ich
vyuZziva len 16,5% MSP (2011), aj&kea prejavuje My rozdiel medzi kategoriami malych
a strednych podnikov a kategoriou mikropodnikov.

Likvidita 1l. stupia sa v ramci MSP pohybujeblizkosti hranice schopnosti uhradz#
kratkodobé zavazky. Osobitne kritick4 situacia je v pripade malyctdip@&ov a strednych
podnikov, ale rovnakud hodnotu dosahuju djkéepodniky. Mikropodniky paradoxne v tomto
ukazovateli dosahuju ako jedina kategoria hodnatdpor&anom rozpati.

Z poh’adu odvetvi je na zaklade dostupnych dat zrejméaj€i¢Si negativny dopadmala
kriza predovsetkym nstavebnictvo a obchodTieto dve odvetvia sa prepadali¢ps rokov
2009 az 2011 prakticky v kazdom fikmom ukazovateli. Boli to prave stavebnictvo
a obchod u ktorych ako jedinych ostalkntabilita aktiv v roku 2011na nule. Rovnako
zaznamenali prudky pokles v podiele ziskovych pkowi najprudsi zo vSetkych ostatnych
odvetvi. U stavebnictva 0 9,4 p. b. a u obchodiBg5b.

Naopak najmenej zasiahnutymi odvetviami boldnminospodarstvo a priemysel. Prave prvé
spominané gmohospodarstvo si dokonca v mnohych ukazdeate polepSilo a v roku 2011
vykazovalo pozitivnejSie hodnoty ako v roku 200&pNklad v ukazovateli rentabilita trzieb
dosiahlo poPnohospodarstvo ako jediné odvetvie narastv roku 2011 oproti prvému
sledovanému roku o 2,2 p. b.
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Co sa tyka vyvoja ukazovdwv finartnej vykonnosti podnikov pda krajov SR, mdZeme
konStatové, Ze neexistuju vyrazne tendencie v rozdieloch mjedmnotlivymi krajmi. Z tohto
pohadu je zaujimavym ukazovdien predovSetkym podiel podnikéiskych subjektov s
kladnym hospodarskym vysledkom na celkovongét@popodnikov. V tomto ukazovateli sa
Bratislavsky kraj drZzal p@&as celého sledovaného obdobia na najnizSich Urdvnia
a dokonca ptas hospodarskeho prepadu eSte navySe poklesolyramjejSej miere.
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