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Uvod

Slovak Business Agency Vv ramci aktivit zameranych na monitoring podnikatel’ského
prostredia pravidelne vyhodnocuje financ¢nu situaciu slovenskych malych a strednych podnikov
na zaklade stiboru finan¢nych pomerovych ukazovatel'ov, ktoré si zamerané na pat’ oblasti -
likviditu, aktivitu, zadlzenost’, rentabilitu a produktivitu. Cielom publikacie je na zéklade
udajov z financnych vykazov poskytnutych DataCentrom analyzovat’, porovnat’ a vyhodnotit’
finanéni  vykonnost slovenskych malych a strednych podnikov uctujicich v ststave
podvojného uctovnictva. Dokument je rozdeleny do trinastich hlavnych kapitol, ktoré su
venované jednotlivym finan¢nym ukazovatel'om a ich hodnoteniu v ¢leneni podl'a vel'kostnych
kategorii, odvetvi, sidla apradvnej formy. Zaverecnd kapitola je venovand zhrnutiu
dosiahnutych vysledkov roka 2017.
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Metodika a metodické vysvetlivky

Pri hodnoteni finan¢nej vykonnosti podnikatel'skych subjektov uctujicich v sustave
podvojného uctovnictva analyzujeme podniky z dvoch pohladov — ex post (retrospektivna
analyza) a ex ante (perspektivna analyza). V analyze ex post sa opierame o vybrané pomerové
ukazovatele zamerané na likviditu, aktivitu, zadlZzenost’, rentabilitu a produktivitu prace. Na
progndzovanie a hodnotenie celkovej finan¢nej situacie podnikov (ex ante) vyuzivame
Altmanov index finan¢ného zdravia.

Do vypoctu ukazovatelov finan¢nej vykonnosti u subjektov uctujucich v podvojnom
uctovnictve vstupovali dva druhy uctovnych zévierok:

- Gétovna zavierka pre podnikatel'ov uétujicich v podvojnom Gétovnictve (U POD);
- Gétovna zavierka pre mikro uétovné jednotky (U¢ MUJ) — v platnosti od roku 2014.

Individualne anonymizované uctovné vykazy boli ziskané z DataCentra a boli ocistené od
subjektov s nekorektne vyplnenymi polozkami. Vypocet bol realizovany na nasledujiicom
subore podnikatel'skych subjektov:

Tab. &. 1: Prehlad o poéte UJ vstupujiicich do spracovania

‘l'(gltl‘g"jg‘: 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Mikro 79481 | 102365 | 111113 | 113464 | 135430 | 145359 | 150 948 | 157 192 | 165 544 | 174 492
Malé 17110 | 9421 | 13236 | 10257 | 12153 | 11428 | 11818 | 11951 | 11638 | 12695
Stredné 3000 | 2822 | 2920 | 2608 | 2917 | 2743 | 2886 | 3066 | 2935 | 3128
MSP 99591 | 114608 | 127 269 | 126 329 | 150 500 | 159 530 | 165 652 | 172 209 | 180 117 | 190 315
Velké 698 575 609 599 646 592 635 672 654 711
SPOLU 100289 | 115183 | 127 878 | 126 928 | 151 146 | 160 122 | 166 287 | 172 881 | 180 771 | 191 026

Zdroj: vlastné spracovanie

V roku 2017 bolo do spracovania zahrnutych 191 026 podnikatel'skych subjektov uétujucich
Vv sustave podvojného Uétovnictva, Co predstavuje 87,0 % z celkového poctu (219 466)
aktivnych podnikov (pravnickych o0sob) evidovanych v Registri organizacii SU SR
k 31.12.2017.

Kategorizacia podnikatel'skych subjektov podla velkosti je v stilade s odporucanim Eurdpske;j
komisie ¢. 2003/361/EC platnym od janudra 2005, podla ktorého je za MSP povazovany
podnikatel'sky subjekt s roécnym obratom nepresahujucim 50 mil. € a po¢tom zamestnancom
niz§im ako 250. V ramci kategorie MSP rozliSujeme:

- mikropodnik — podnik s poétom zamestnancov niz§im ako 10 o0sdb a roénym
obratom a/alebo majetkom nepresahujicim 2 mil. €;

- maly podnik — podnik s po¢tom zamestnancov niz§im ako 50 os6b a roénym obratom
a/alebo majetkom nepresahujicim 10 mil. €;

- stredny podnik — podnik s poctom zamestnancov niz§im ako 250 os6b a ronym
obratom a/alebo majetkom nepresahujicim 50 mil. €.

Odvetvove Clenenie podnikatel'skych subjektov je vymedzené prostrednictvom klasifikacie SK
NACE na pddohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK NACE B az E),
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stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby (sekcia SK NACE
H az S). Regionalne clenenie subjektov je vymedzené na trovni NUTS 3 (kraje) na zaklade
Klasifikacie $tatistickych tizemnych jednotiek, ktora bola vydana Vyhlaskou Statistického
uradu SR ¢. 438/2004 Z.z. z 19. jula 2004 pre potreby regionalnej Statistiky. Analyza
finan¢nych ukazovatelov u podnikatel'skych subjektov v ¢leneni podla pravnej formy je
vzhl'adom na pokrytie tidajov z DataCentra mozna len od roku 2015. Do roku 2015 nebolo
mozné priradit’ analyzovanym podnikatel'skym subjektom konkrétnu pravnu formu.

Sposob vypoctu finanénych ukazovatelov

Spolahlivi vypoved’ o financnej situdcii podnikatel'skych subjektov ndm umoziuju ziskat
vybrané pomerové finanéné ukazovatele likvidity, aktivity, zadlZenosti, rentability
a produktivity. Sposob ich vypoctu uplatneny v analyze znazornuje tabul’ka ¢. 2.

Tab. ¢. 2: Sposob vypoctu finanénych ukazovatelov

Ukazovatel m.j. Vypolet
R obezné aktiva bez zasob
& | Likvidita 2. stuptia koef.
S kratkodobé zavizky
S Y
X o obeZné aktiva
— | Likvidita 3. stuptia koef.
kratkodobé zavizky
. ) . pohladavky
Doba splatnosti pohl'adavok dni 5 *360
trzby
. ) ) kratkodobé pohladavky z OS
Doba splatnosti pohl'adavok z OS dni 5 *360
trzby
<
= o ) z4vizKy
= | Doba splatnosti zavizkov dni *360
é trzby
L ; kratkodobé zavizky z OS
Doba splatnosti zavizkov z OS dni . *360
trzby
trzby
Obrat aktiv koef. .
aktiva
) cudzie zdroje (vratane casového rozliSenia)
Celkova zadlZenost’ aktiv % ; *100
> aktiva
| . . . pocet subjektov s nenulovymi bankovymi uvermi
>N | Podiel MSP s bankovymi tivermi % - *100
E celkovy pocet subjektov
N o L , nakladové troky
Podiel nakladovych urokov na BU % - *100
bankové uvery
- ; vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim
Rentabilita aktiv % ) *100
aktiva
] vysledok hospodarenia za UO pred zdanenim + odpisy +
= | Rentabilita trzieb (na zéklade EBITDA) % nakladové uroky *100
g trzby
o ) pocet subjektov s kladnym vysledkom hospodarenia
Pc?dlel MSP s kladnym hospodarskym % pred zdanenim *100
vysledkom ) .
celkovy pocet podnikatel'skych subjektov
8
S pridana hodnota
é Finan¢na produktivita prace € *100
e osobné naklady
o

Zdroj: vlastné spracovanie
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Altmanov index financného zdravia je sihrnnym indexom hodnotenia financnej situacie
podnikov. Pévodnym zdmerom modelu bolo odlisit’ skupinu bankrotujicich podnikov od tych,
u ktorych je pravdepodobnost’ bankrotu minimalna. Altman pouzil k prognézovaniu financnej
situdcie viacrozmernu diskriminaéni analyzu, ktorej podstata spociva v roztriedeni
pozorovanych objektov do dvoch alebo viacerych definovanych skupin podla urcitych
charakteristik. Na zaklade tejto metddy urcil vahu jednotlivych pomerovych ukazovatelov,
ktoré predstavujii premenné modelu. V priebehu svojej existencie presiel model viacerymi
upravami. Povodny Altmanov model bol zamerany na podniky, ktoré st verejne
obchodovateI'né na burze. V nasom pripade bol pouzity revidovany model (Z-skore predstavuje
Altmanov index financéného zdravia), pretoze nepredpokladd znalost' trhovej hodnoty
a povazuje hodnoty z uctovnych vykazov za dostatoéné. Altmanov model predstavuje sucet
hodndt piatich beznych pomerovych ukazovatelov, ktorym je priradend roézna véha.
V celkovom stc¢te ma najvacsiu vahu rentabilita celkového kapitalu.

Z — skéore = 0,717 * x; + 0,847 * x, + 3,107 * x5 + 0,420 * x, + 0,998 * x5

kde x,= Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x,= nerozdeleny zisk / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x3= EBIT / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)
x4= zékladné imanie / celkové zaviazky
xs= trzby / celkovy kapital (resp. celkovy majetok)

Na zaklade vyslednej hodnoty mézeme podniky zaradit do pasma Altmanovho indexu
finan¢ného zdravia nasledovne:

Tab. ¢. 3: Pasma Altmanovho indexu finanéného zdravia

Interval Pasmo finanénej situdcie
Z-skoére < 1,2 Zla finan¢na situacia
1,2 <Z-skére <2,9 Siva zona
Z-skore> 2,9 Dobra finan¢na situdcia

Zdroj: ZALAI, K. a kol. Finan¢no-ekonomicka analyza podniku, 2010.
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1 Likvidita 2. stupna

Likvidita je v podnikovom riadeni doélezitym ekonomickym pojmom, ktory vyjadruje
schopnost’ podniku hradit’ zaviazky v kratkodobom casovom horizonte. Finan¢ne stabilny
podnik je schopny hradit’ zaviazky nacas, podnik s finanénymi tazkost'ami ma so véasnou
uhradou problémy. Vel'mi nizke hodnoty likvidity sved¢ia o neschopnosti uhradzat’ zavazky
a naopak — prili§ vysoké hodnoty vypovedaji o neracionalnom vyuzivani zdrojov podniku.
Likvidita 2. stupiia (beznd) vyjadruje podiel obeznych aktiv bez zasob a celkovych
kratkodobych zavdazkov. Odporucany interval hodnot likvidity 2. stupna sa pohybuje
v rozmedzi od 1,0 po 1,5 — v zavislosti od charakteru podnikatel'skej ¢innosti.

1.1 Likvidita 2. stupna podl’a vel’kostnych kategorii

Schopnost’ malych a strednych podnikov uhradzat’ kratkodobé zaviazky pohotovostnymi
prostriedkami a kratkodobymi pohl'adavkami sa v roku 2017 zlepsila. Likvidita 2. stupiia
MSP dosiahla koeficient 1,41, ¢o predstavuje o 0,09 bodu viac ako v roku 2016 a opédtovne
zaznamenala historické maximum. Narast likvidity 2. stupfia v roku 2017 tak nadviazal na
kontinualny rast koeficientu pretrvavajuci od roku 2014. Z hladiska podnikovej teorie je
uvedena hodnota v optimalnom pasme. V ramci jednotlivych vel'kostnych kategorii sa vyrazne
zlepsila likvidita v skupine mikropodnikov — az o 0,12 bodu. Mierne zlepS$enie zaznamenali aj
malé podniky, ktorych median vzrastol o 0,02 bodu. U strednych podnikov k medziro¢nej
zmene nedoslo a koeficient likvidity 2. stupia tak ostal na rovnakej urovni — 0,92.

Pozitivnym medziro€nym vyvojom sa vyznacoval aj podiel MSP s likviditou niZSou ako je
odportac¢ana hranica (1,0), ktory klesol zo 41,4 % v roku 2016 na 36,5% v roku 2017.
V porovnani s rokom 2016 tak klesol podiel MSP s moznymi problémami v oblasti uhradzania
kratkodobych zavizkov o 4,9 p. b.

Tab. ¢. 4: Likvidita 2. stupiia podPa vel’kostnych kategorii
VePkostna kategori Rozdiel
ehicostna kategoria | o008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
podnikov 22016
Mikro 120 [F109 [F12d [F207 [F223 |Fa30] F221) P32 |F241 [[F253 | 1012
Malé [ 08 [[o8 [[o08 [[o8 [[08s [[o8 [[odo [[o92 [[o9s [[o9 | 1002
Stredné o084 [[o08 [[od1 [[og88 [Fo0d2 |Fo91 [[o92 [Fods (Fo92 [[od =
MSP spolu 107 [ 105 [[ 205 [ 103 | 207 [ 221] |F 225 [ 223 [F232] [ 242 10,09
Vel'ké Fors [fo83 [fos2 [fogs [fodo [Fog [fog [fodo [Fodo [os8s 10,02

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvysSie hodnoty likvidity 2. stupnia dosahujii mikropodniky, ktoré pozitivne
vplyvaju na likviditu celej skupiny MSP. Rovnako ako v predchadzajucom roku, aj v roku 2017
zaznamenali spomedzi jednotlivych kategorii najdynamickejsi rast koeficientu likvidity
mikropodniky. Likvidita malych podnikov dosiahla v roku 2017 koeficient 0,95 a strednych
0,92. Na zéklade vysledkov za rok 2017 moZno konStatovat’, ze median likvidity 2. stupiia
s rastucou velkostou podniku klesal. Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupna MSP podla
vel'kostnych kategorii znazornuje graf €. 1.
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Graf ¢. 1: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.2 Likvidita 2. stupnia podPla odvetvi

V medziodvetvovom porovnani vzrastla likvidita 2. stupna MSP vo vSetkych
odvetviach s vynimkou obchodu, ktorého hodnota koeficientu klesla o 0,05 bodu na 1,01, ¢o je
zaroven najnizSia hodnota zo vSetkych odvetvi. Najdynamickejsi rast likvidity zaznamenali
priemyselné a stavebné MSP — na trovni 0,19 resp. 0,18 bodu Dynamicky narast koeficientu
likvidity 2. stupiia dosiahli aj podniky pdsobiace v odvetvi sluzieb — 0 0,13 p. b. Najvyssiu
hodnotu koeficientu dosiahli podohospodarske podniky — na urovni 1,69 a podniky pdsobiace
v sektore sluzieb (1,68). Na zdklade dosiahnutych vysledkov mozno konStatovat, ze v ramci
odvetvi disponuji MSP dostatkom likvidného majetku na tthradu kratkodobych zavizkov.

Tab. ¢. 5. Likvidita 2. stupnia MSP podla odvetvi

Rozdiel

Odwetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a2016

Podohospodarstvo  [L079 [F0,95 [Fode [Fo098 [F134) F140 [F134) [F150 |[Fae7 [[F1e9 | 1002
Priemysel [ oj74 [[ o84 [[084 [[084 [[088 [[1d0o [ 200 [ 205 [ 210 [ 229 | 71019
Stavebnictvo Fi23 [Faos [Faos [Fado [Faos (F113 (P10 (Faa7 (Fa2s [F243]| 1018
Obchod Lo [o87 [foss [foss [[089 |03 [[o087 [[0g5 [[106 [[101 | 1005
Sluzby Fi33| F127 [F124 (F124 [Fa2¢ [Faas| [Fa37] Faaz | [Fass | [Faes | 1013

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach rastici trend ukazovatel’a
likvidity 2. stupna. Najvyraznej$i rast ukazovatela likvidity 2. stupfia bol zaznamenany
Vv odvetvi pddohospodarstva, ktory v porovnani s rokom 2008 vzrastol viac ako dvojnasobne (o
113,9 %). Najmenej dynamicky rast ukazovatel'a zaznamenali podniky posobiace v sektore
obchodu — v porovnani s rokom 2008 len 0 12,2 %.

Graf ¢. 2: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.3 Likvidita 2. stupiia podPa sidla

V roku 2017 doslo k zvyseniu likvidity 2. stupiia MSP vo vsetkych slovenskych krajoch.
Najdynamickejsi rast koeficientu zaznamenali MSP pdsobiace v Banskobystrickom kraji —
00,12 bodu na 1,43. Dynamicky medziro¢ny narast likvidity dosiahli aj Nitriansky
sa vyznacovali trnavské a trenCianske MSP. Spomedzi vSetkych slovenskych krajov dosiahli
najvyssiu hodnotu beznej likvidity MSP posobiace v Bratislavskom kraji (1,47). Po
bratislavskych MSP nasledovali MSP v Nitrianskom a Banskobystrickom kraji s koeficientom
1,43. Najnizsou hodnotou beznej likvidity sa vyznac¢ovali MSP v Trnavskom kraji (1,31). MSP
dosiahli v roku 2017 vo vsetkych krajoch optimalnu hodnotu beznej likvidity — v rozmedzi od
1,31 (v Trnavskom kraji) po 1,47 (v Bratislavskom kraji), ¢o sved¢i o dobrej schopnosti malych
a strednych podnikov uhradzat kratkodobé zavézky z pohotovych penaznych prostriedkov
a kratkodobych pohl'adédvok na urovni krajov. Podrobny prehl'ad medianov likvidity 2. stupnia
podrla jednotlivych krajov od roku 2008 do roku 2017 je uvedeny v tabulke €. 6.

Tab. ¢. 6: Likvidita 2. stupiia MSP podPa sidla

Rozdiel

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |rokov 2017
a 2016

Bratislavsky kraj P15 P21l P20 P21 (Pran (Pa22] (Fae| [Fa2e ] [Fas7 [[F147 | 1010
Trnavsky kraj 103 [F102 [F10i [Fo99 [F102 [Faizl 110 |[Fasel [F124] [Fa31 (] 1007
Trenciansky kraj 104 201 [F203 [F202 (F109 (F221) (Fa18| [Fa2s| [Fa33|{F240 || 1007
Nitriansky kraj 108 205 (204 [[203 [F207 [[220 115 [Fa23] [Fa32]|{l 243 || o011
Zilinsky kraj 103 102 [F103 100 [Fao4 [Faes| [Faa7) [Fa2s] [Faso | [Fas7 || 1007
Banskobystricky kraj [ 4,00 | 097 L1200 [F100 [F1203 [F116 [F224 [F222] [F231] (243 || 1012
Presovsky kraj l106 [F106 104 [Fa0s [Fao08 [Fa23| |Faa7] [Fa24] [Fa30 ) [Fa38 || 1008
Kosicky kraj 202 201 (202 200 (205 (220 (213 [F220 [F227]( 235]|| 1008

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska pretrvaval rastuci trend ukazovatela beznej likvidity vo vSetkych
krajoch. Najvyssi koeficient likvidity dlhodobo dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Do roku
2010 dosahovali najniz$iu hodnotu likvidity banskobystrické podniky, avSak od roku 2011 sa
najnizSou hodnotou beznej likvidity vyznacuji MSP posobiace v Trnavskom Kraji.

Graf ¢. 3: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 2. stupiia MSP podPa sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.4  Likvidita 2. stupiia podPa pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem dosiahli v roku 2017 najvyssi rast koeficientu beznej
likvidity MSP v kategorii ostatnych pravnych foriem (o 0,27 bodu). Rast zaznamenali aj
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (o 0,09 bodu) a akciové spolo¢nosti (0 0,05 bodu).
K medzirocnému poklesu koeficientu beznej likvidity doslo u dvoch typov pravnych foriem -
FO zapisanych v Obchodnom registri (0 0,11) a druzstiev (o 0,03 bodu). Najvyss$iu hodnotu
ukazovatel'a beZznej likvidity napriek medziro¢nému poklesu dosiahli v roku 2017 FO zapisané
V Obchodnom registri (2,54) nasledované ostatnymi pravnymi formami (2,36). Hodnoty
spominanych dvoch skupin podnikatel'skych subjektov vSak vyrazne prekracuju odporucany
rozsah vysledkov, ¢o svedc¢i o neraciondlnom vyuzivani jednotlivych zloziek majetku, nakol’ko
maju uvedené subjekty k dispozicii prebytok financnych prostriedkov. Nakol'ko je vSeobecne
zname, ze kratkodoby kapital dosahuje nizSie zhodnotenie (ak dosahuje) ako dlhodoby kapital,
podnik kratkodobo viaZe privel'a majetku, ktory mézZe byt’ dlhodobo investovany. Spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym, akciové spolocnosti a druzstvd dosiahli v roku 2017 optimalne
hodnoty ukazovatela beznej likvidity.

Tab. ¢. 7: Likvidita 2. stupiia MSP podla pravnych foriem

Rozdiel
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017

22016
Spolo¢nost’ s rucenim obmedzenym EZZ | 1,b0 | 1,$9 10,09
Akciova spolocnost [ oo [ 108 | 1213 10,05
Druzstvo [ 402 [Fdos 402 10,03
FO v OR 248 [[l265 [T25a | Lon
Ostatné L1901 |f209 [F236] 1027

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Za posledné tri analyzované obdobia mala bezna likvidita MSP rasticu tendenciu vo vSetkych
pravnych formach. Najdynamickejsi rast za spominané obdobie zaznamenali ostatné pravne
formy, ktorych likvidita sa kazdym rokom zvySovala. PozvolnejSim kazdoro€nym rastom
likvidity 2. stupiia sa vyznacovali aj spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, avSak ich dynamika
bola v porovnani s ostatnymi pravnymi formami vyrazne nizsia. Vyvoj ukazovatel'a likvidity
2. stuptia MSP podl'a pravnych foriem v rokoch 2015 — 2017 znazornuje graf ¢. 4.

Graf ¢. 4: Vyvoj ukazovatela likvidity 2. stupiia MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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2  Likvidita 3. stupna

Likvidita 3. stupnia (celkova) v porovnani s likviditou 2. stupnia zohl'adnuje aj menej
likvidné polozky majetku — zasoby. Pre dosiahnutie optimalnej likvidity by celkova hodnota
kratkodobych zavizkov nemala presiahnut’ 40 — 50 % hodnoty obezného majetku. Optimalna
hodnota ukazovatel'a celkovej likvidity je v rozpiti od 2 — 2,5. Pri hodnoteni dosiahnutych
vysledkov je vSak potrebné zohl'adnit’ aj odvetvové Specifika, nakol'ko existuju podniky, ktoré
pracuju s malymi zdsobami prip. bez nich. Typickym prikladom st podniky poskytujice
sluzby, ktorych hodnota celkovej likvidity je obdobna ako hodnota beznej likvidity.

2.1 Likvidita 3. stupia podla vel’kostnych kategorii

Schopnost’ malych a strednych podnikov uhradzat’ kratkodobé zavizky z kratkodobého
majetku (obeznych aktiv) sa medzirocne opdt zlepSila. Koeficient likvidity 3. stupina sa
vV roku 2016 medziro¢ne zvysil o 0,10 bodu na 1,60, ¢o je podobne ako v pripade beznej
likvidity najvyssia hodnota za celé analyzované obdobie. V porovnani s odpora¢anym rozpétim
hodndt je tato hodnota vyrazne niZsia, avSak je potrebné podotknut, ze MSP sa v porovnani
s vel'kymi (Casto vyrobnymi) podnikmi vyznacuji vyrazne niz§im mnozstvom zasob spojenym
s obmedzenym mnozstvom financnych prostriedkov. Z hladiska jednotlivych velkostnych
kategorii dosiahli najvyssi rast koeficientu mikropodniky — o 0,12 bodu. Okrem mikropodnikov
sa celkova likvidita zvySila aj umalych podnikov (o 0,01 bodu). Stredné podniky
nezaznamenali medziro¢ni zmenu celkovej likvidity.

Tab. ¢. 8: Likvidita 3. stupiia podl’a vel’kostnych kategorii

y . L . Rozdiel
Velkostna kategéria | 50 | 009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017

podnikov 22016

M ikro 137 [T126 [F1,27 (F126 [F130 [F148] | 139] [F148] (158 |[F170 | 10,12
Malé 106 [[106 [F206 [F200 [F205 [F107 [F208 [[2138 [F215 (116 10,01
Stredné 116 [F113 P26 (P17 225 (Fa17 (216 [F118 [F229 (F1,19 =
MSP spolu 126 [ 123 [[ 123 [ 123 [[ 125 [ 139 |[ 1,33 | 141 [F 250/ 160 || 10,210
Velké Paor [Tad P18 [Faad [P [F2a8 P14 [Taas a6 [F124 | jo02

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rovnako ako u ukazovatela beznej likvidity, aj v pripade ukazovatela celkovej likvidity
dosiahli v roku 2016 najvyssiu hodnotu mikropodniky s koeficientom 1,70. Podniky v kategorii
malych podnikov a strednych podnikov disponovali menej likvidnou Strukturou majetku ako
mikropodniky. Median ukazovatel'a celkovej likvidity malych podnikov dosiahol koeficient
1,16 a strednych 1,19.

Dlhodobo najvyssi koeficient celkovej likvidity dosahuju mikropodniky, ¢o je spOsobené
predovsetkym niz$im mnozstvom zasob ako v pripade podnikov v kategorii malych a strednych

evve

podniky. V porovnani s rokom 2008 sa zvysila celkova likvidita vSetkych velkostnych
kategorii MSP.
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Graf ¢. 5: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2 Likvidita 3. stupiia podPla odvetvi

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vSetkych skiimanych odvetviach
s vynimkou obchodu, ktory zaznamenal pokles koeficientu celkovej likvidity o 0,05 bodu.
Z hladiska dynamiky rastu dosiahli najvyraznejSie medzirocné zlepSenie podniky pdsobiace
v odvetvi priemyslu a stavebnictva (o 0,19 bodu) a sluzieb (o 0,14 bodu). Napriek relativne
nizkemu medzirocnému narastu likvidity (o 0,03 bodu), dosiahli v roku 2017 najvyssi
koeficient celkovej likvidity podohospodarske podniky (2,03). Po pddohospodarskych
podnikoch mali najleps$iu likviditu podniky posobiace v odvetvi sluzieb s koeficientom 1,79
nasledované stavebnymi (1,55) apriemyselnymi (1,53) podnikmi. Podniky posobiace
v obchode dosiahli vyrazne nizsie hodnoty celkovej likvidity, ¢o vyplyva z odlisnej Struktury
majetku ako v podnikoch posobiacich v odvetvi pddohospodarstva alebo sluzieb. Priemyselné,
stavebné a obchodné podniky spravidla viazu vacSie mnozstvo zasob ako podniky poskytujice
sluzby prip. pddohospodarske podniky. Z uvedenych odvetvi dosiahli odporacanu vysku
koeficientu len pddohospodarske podniky.

Tab. ¢. 9: Likvidita 3. stupiia MSP podla odvetvi

Rozdiel
Odwetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a2016
Péodohospodérstvo 120 [F134 [F240 (F145 [Fas2|(Fze1 [[Fa,76] [F198 |[F200 |[F203 || 10,03
Priemysel 111 [Fa08 [[210 228 211 (128 (124 (128 [ 134 [ 253 | 1019
Stavebnictvo Fa1s P13 [Fads [Fair [Fads (Pa2s (P22 [Fa20 (Fa36 [Fass | 1019
Obchod [ 1do Fade [Fad7 [Fads [Fad7 [Fa20 [Fads [F122 [F34 [F220 | 1005
Sluzby 141 [[136 [[138 (F135 [F136 [F156 |[Fa50 [F157 |Faes| [F2,79]] 1014

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Dlhodobo najvysSiu hodnotu ukazovatela celkovej likvidity od roku 2009 dosahuju
podohospodarske podniky, ktorych hodnota ukazovatela celkovej likvidity na rozdiel od
ostatnych odvetvi vzrastla aj v krizovom roku 2009. Okrem pddohospodarskych podnikov
dosahovali v skimanom obdobi nadpriemerny koeficient ukazovatela celkovej likvidity aj
podniky v odvetvi sluzieb. V porovnani s rokom 2008 sa zlepsila celkova likvidita vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupnnia MSP podl'a odvetvi v rokoch
2008 — 2017 znazornuje graf ¢. 5.
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Graf ¢. 6: Vyvoj ukazovatela likvidity 3. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3 Likvidita 3. stupia podDla sidla

Likvidita 3. stupfia MSP medzirocne vzrastla vo vSetkych slovenskych krajoch.
Najdynamickejsi rast ukazovatel'a dosiahli MSP z Bratislavského (o 0,12 bodu), Nitrianskeho
a Banskobystrického kraja (o 0,11 bodu). Najnizs$i medziro¢ny prirastok koeficientu celkovej
likvidity zaznamenali MSP posobiace v Trnavskom a Trenc¢ianskom kraji (o 0,07 bodu).
Spomedzi vsetkych slovenskych krajov mali v roku 2017 najlikvidnejSiu Struktru majetku
podniky pdsobiace v Tren¢ianskom, Nitrianskom a Banskobystrickom kraji (u vSetkych zhodne
po 1,64). Naopak, najnizSou celkovou likviditou spomedzi slovenskych krajov sa vyznacoval
Trnavsky kraj s koeficientom 1,51. V ¢leneni podl'a jednotlivych krajov nedosiahli odporuc¢ant
hodnotu ukazovatela celkovej likvidity MSP v Ziadnom zo slovenskych krajov.

Tab. ¢. 10: Likvidita 3. stupiia MSP podDl’a sidla

Rozdiel
Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a2016
Bratislavsky kraj 120 [Fa2s [F223 [Fa27] [Fa2s| [Fase| [Fa30 [Fa40) P25 [[F16s | 1012
Trnavsky kraj 127 [F121 [Fa22 [Fa20 [Fa21 [Fa33] [Fa32 [Fa37] 244 251 || 1007

Trenciansky kraj P24 [F123 P25 [F12s] [Fa31) (Faas | (Fa4s| [Fass | [Fas7 |64 | 1007
Nitriansky kraj 131 [ 126 224 [F223 [F 127 [Fa4s| [Fa3s] [F244 |25 |64 | 1011

Zilinsky kraj 123 [F120 [F122 P19 [F123 (Faas | (Fa3e) (Fa43| (P47 | Fa56 || 10,09
Banskobystricky kraj [0 4,19 (1217 [F222 [F122 [Fa25 [F139] [F135] [F143) [F153 [[F1e4 | 1011
Presovsky kraj 126 [Fa2s P23 (F124 [Fa28 [Fa44 ] (Fa37] [Fa42) [Fa49 | [Fas8 || 1009

Kosicky kraj P22 220 221 218 [F123 (139 [Fa32 [Fa38] [F245] (155 || 1010

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska zaznamenali MSP vo vSetkych krajoch rastici trend ukazovatela
celkovej likvidity. V porovnani srokom 2008 mali slovenské MSP v ¢leneni podla
jednotlivych krajov v roku 2017 podstatne likvidnejsiu Strukturu majetku. Medzi podniky
s dlhodobo nadpriemernou hodnotou celkovej likvidity mozno zaradit MSP posobiace
v Trencianskom, Nitrianskom a Bratislavskom kraji. K vyraznému zlepSeniu v Struktare
likvidity majetku doslo u MSP posobiacich v Banskobystrickom kraji. NizSou hodnotou
koeficientu celkovej likvidity sa z dlhodobého hladiska vyzna¢uji MSP posobiace
v Trnavskom a Kosickom kraji.
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Graf ¢. 7: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podPa odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.4  Likvidita 3. stupnia podl’a pravnych foriem

Celkova likvidita MSP medziro¢ne vzrastla vo vSetkych analyzovanych pravnych
formach svynimkou druzstiev, ktoré zaznamenali medziro¢ny pokles o 0,03 bodu.
Najdynamickej$i medzirocny rast dosiahli obdobne ako v predchadzajicom obdobi ostatné
pravne formy (o 0,27 bodu). Spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, FO zapisané v Obchodom
registri a akciové spolo¢nosti rastli vyrazne pomal$im tempom — na tGrovni 0,09 — 0,06 bodu.
NajvySSou hodnotou celkovej likvidity sa vroku 2017 mohli pochvalit FO zapisané
v Obchodnom registri s koeficientom 2,92 a ostatné pravne formy s koeficientom 2,63. Obe
pravne formy vSak dosiahli vyssi koeficient celkovej likvidity ako odporucané rozpitie, ¢o
znamend, ze disponuji vyrazne vy$§im mnoZstvom likvidného majetku ako je potrebné.
Vzhladom na to, Ze kratkodobé zdroje podliehaju spravidla nizSiemu zhodnoteniu ako
dlhodobé (menej likvidné), dosiahnut4 hodnota koeficientu naznacuje neefektivnost’ v Struktire
likvidného majetku. V pripade FO zapisanych v Obchodnom registri je vSak tento jav typicky,
nakolko tieto podnikatel'ské subjekty nedisponuji velkym mnoZzstvom kratkodobych
zavazkov. Celkova likvidita spolocnosti s rucenim obmedzenym, druzstiev a akciovych
spolo¢nosti sa pohybovala v intervale od 1,57 po 1,31. Najnizs§iu hodnotu celkovej likvidity
zaznamenali akciové spolo¢nosti.

Tab. ¢. 11: Likvidita 3. stupiia MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017
a 2016
Spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym I 1,B9 I 1,]48 |_| 1,557 10,09
Akciova spolognost [ 125 (125 | 131 10,06
Druzstvo I 1,|45 I 1,}52 I 1,}19 10,03

FOVOR 275 |[F28s [F292 | 1007
Ostatné 218 (F236 [F263|| 1027
Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 — 2017 mala celkova likvidita MSP v ¢leneni podl'a pravnych foriem
rasticu tendenciu. Najdynamickej$im rastom sa v spominanom obdobi vyznacovali ostatné
pravne formy. Ukazovatel celkovej likvidity kaZzdoro¢ne narastal aj u FO zapisanych

20



Analyza ukazovatelov financnej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. Uétovnictva v r. 2017 SBA

v Obchodnom registri a spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym. Vyvoj ukazovatel'a likvidity
3. stupnia MSP podl'a pravnych foriem v rokoch 2015 — 2017 znazoriuje graf ¢. 8.

Graf ¢. 8: Vyvoj ukazovatel’a likvidity 3. stupiia MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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3  Daoba splatnosti pohPadavok

Ukazovatel’ doby splatnosti pohl'adédvok patri do skupiny ukazovatel'ov aktivity podniku
a vyjadruje, kolko dni v priemere trva, kym od vzniku naroku na platbu dojde k inkasu. Po
dosadeni pohl'adavok z obchodného styku (d’alej len ,,z OS*), ukazovatel’ vypoveda o platobnej
discipline odberatel'ov — sprostredkuvajic informéciu o Case, ktory uplynie od datumu
realizacie (fakturacie) po twhradu. V ramci porovnania doby splatnosti kratkodobych
pohladavok a zavazkov z obchodného styku prili§ velky rozdiel medzi oboma splatnost’ami
vypovedad o nekonsolidovanych hospodarskych vztahoch medzi podnikmi. Ak je tento jav
priestorovy, méze spdsobovat’ spomalenie penaznych tokov v ekonomike.

Ak je doba inkasa pohl'adavok z OS kratSia ako doba splatnosti zavizkov z OS, podnik
ziskava od svojich odberatel’'ov finan¢né prostriedky skor ako plati svojim dodavatelom. V tom
pripade ma analyzovany podnik lepSiu vyjednavaciu poziciu. Problém v cash-flow podniku
moze nastat’ v pripade, ak je doba inkasa pohl'adavok z OS dlhSia ako doba splatnosti zavizkov
z OS.

Celkové pohladavky

V roku 2017 doslo k znizeniu doby inkasa celkovych pohl'adavok malych a strednych podnikov
01,0 dia na 45,3 dni. Pod znizenie doby splatnosti pohl'adavok sa podpisali predovsetkym
mikropodniky a stredné podniky, ktorym sa medziro¢ne podarilo skratit’ dobu inkasa o 1,1 dna.
Rychlejsie splatenie pohladavok zaznamenali aj malé podniky, ktorych doba inkasa sa

Vv

mikropodniky (43,0 dni), nasledované malymi (59,1 dni) a strednymi podnikmi (61,0 dni).

Tab. ¢. 12: Doba splatnosti celkovych pohPadavok podla velkostnych kategorii

Vel'kostnd kategéria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 roi?;zvdzlce)lﬂ
podnikov 22016
Mikro P48 |526 |I522 (472 (T466 ([43p |F481 (440 |F2ah [F43p 111
Malé 532 (687 |["663 || 645 || 638 || 660 || 636 [ 587] | 599 [[591]| |08
Stredné I576] [F703 [F700 [T642 638 [T65.1 |[F633 | [l61e | P62t |[l6r0]| |11
MSP spolu [ 477 | 552| [ 551 [ 500 | 495 |f 466 | 502 | 470 | 463 [ 453 11,0
Velké I'534 (465 (1620 | 606/ 592 |[F608| [F586| |"580 |[F589! [[575 | |14

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja dosahuju vSetky vel'kostné kategdrie MSP klesajuci trend ukazovatel’a doby
inkasa pohl'adavok. V porovnani S krizovym rokom 2009 doslo k vyraznému znizeniu doby
inkasa vo vSetkych kategériach MSP. Vyrazné zlepSenie zaznamenali mikropodniky, ktoré
dosiahli v roku 2017 lepsie vysledky ako v predkrizovom roku 2008. Na zaklade dosiahnutych
vysledkov mozno konStatovat’, ze s rastiicou vel'kostou podniku sa doba inkasa pohl'adavok
—na urovni 43,0 dni. Vyvoj ukazovatel'a doby inkasa celkovych pohl'adavok v ¢leneni podla
vel’kostnych kategorii v rokoch 2008 — 2017 znazornuje graf ¢. 9.
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Graf ¢. 9: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti celkovych pohl'adavok MSP podla
vel’kostnych kategorii

80
70
60
50
40
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Mikro Malé Stredné MSP spolu

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.1 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podla vel’kostnych
kategorii

Median doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z obchodného styku MSP sa
V roku 2017 znizil o 0,4 diia na 24,1 dni. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP
klesla doba inkasa kratkodobych pohl'adavok z OS vo vSetkych typoch podnikov s vynimkou
strednych, uktorych sa doba inkasa pohladavok z OS predizila o 1 defi. Najvyraznejsie
medziroéné zlepSenie v odberatel'skych vzt'ahoch zaznamenali malé podniky, ktorym sa
Vv priebehu roka 2017 darilo ziskat’ finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov rychlejSie o 1,1
dna. K skrateniu doby inkasa pohl'adavok z OS doslo taktiez v skupine mikropodnikov — 0 0,5
vel'kostnych kategorii podnikov. Naopak, najhorsiu platobnu disciplinu odberatel'ov (najvyssiu
dobu splatnosti pohl'adavok z OS) si aj v roku 2017 zachovali stredné podniky.

Tab. €. 13: Doba splatnosti kratkodobych pohPadivok z OS podla vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategdria | 006 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 roi%zvdzlglﬂ
podnikov e
Mikro [lis7 [F229 [F218 [[203 [Flo6 [[a79 [F240 [F207 [F217 [[212 | 105
Malé 1209 509 [F500] [Ta07] [Fase] [Ta07] [Fas2 [F4s2 [Fasd [Faad | |11
Stredné [ 451 | 538 | 549 || 502| (497 |494| | 482 [ 473 |[459 | 469 11,0
B spule 241 P81 [Fod1 |[ob3 |[das |[227 |[273 [lous (245 (1 | 104
Velké [ 400 | 619 m 469 | 452 | 447 (435 (1439 | 418 | 426 | 425 10,1

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Uplynula hospodarska kriza zanechala stopy v platobnej schopnosti odberatel'ov vo vSetkych
kategoriach MSP. Napriek klesajuicemu trendu doby inkasa pohladavok z OS, ani jedna
velkostnd kategéria MSP nedosiahla hodnoty z predkrizového obdobia. Pocas celého
analyzovaného obdobia dosahovali najlepSiu platobnt disciplinu odberatel'ov mikropodniky,
ktoré ziskavali finanéné prostriedky od svojich odberatel'ov dvakrat rychlejSie ako ostatné
vel'kostné kategorie MSP. Vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS
V ¢leneni podla vel'kostnych kategorii za obdobie r. 2008 — 2017 znazoriiuje graf ¢.10.
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Graf ¢. 10: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP
podla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.2 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS podPa odvetvi

V roku 2017 ziskavali finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov rychlejsie MSP
posobiace vo vSetkych analyzovanych odvetviach s vynimkou obchodu, v ktorom bol
zaznamenany medziro¢ny narast ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS
0 3,6 dia. Najvyraznejs$i pokles doby inkasa pohladavok z OS bol zaznamenany v odvetvi
stavebnictva (o 4,4 dia) a priemyslu (o 3,4 dna). Spomedzi analyzovanych odvetvi dosahovali
S vyraznym odstupom najnizSie hodnoty doby splatnosti kratkodobych pohladavok z OS
podohospodarske podniky (16,2 dni). Naopak najdlhs§ou dobou splatnosti pohl'adavok z OS sa
vyznacovali priemyselné podniky — na urovni 28,8 dni.

Tab. ¢. 14: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podPa odvetvi

Rozdiel
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a 2016
Podohospodarstvo 331 [F366 | [F328 [F274 [[173 [[d63 ([ 457 [[156 [[ 176 [ 162 114
Priemysel F339| [Pa05 |[F4a23 |[Pa79 | (875 | [F35.2] [W3as| (332 [F322 [F28s 134
Stavebnictvo 311 357 (384 || 339 [[320 (306 [ 344] | 323 [[294 | 2500 144
Obchod [ 187 [F213 [f210 [ a7 [Fa80 [f192 [F2400 [F211 [[194 [f 230 | 136
Sluzby 231 [F275 [F278 [T26n [T 2511 |F 233 [F272 2458 (F255 | 240 115

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo v roku 2017 Kk zlepSeniu platobnej schopnosti
odberatel’'ov v troch odvetviach — podohospodarstve, priemysle a stavebnictve. Predovsetkym
V odvetvi podohospodarstva doSlo k vyraznému znizeniu doby inkasa pohladavok od
odberatel'ov z 33,1 dni v roku 2008 na 16,2 dni v roku 2017. Naopak, k miernemu zhorS$eniu
doglo v odvetvi obchodu a sluZieb, ktorych doba inkasa od odberatel'ov sa prediZzila o 4,3 resp.
0,9 dita na 23,0 resp. 24,0 dni. Medzi podniky vyznacujice sa dlhodobo nizkou dobou inkasa
pohladavok mozno zaradit’ obchodné, a od roku 2012 aj pddohospodarske podniky. DIhodobo
najhorsiu platobntl disciplinu odberatel'ov dosahuju priemyselné a stavebné podniky. Vyvoj
ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS v obdobi rokov 2008 — 2017
znazoriuje graf ¢. 11.
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Graf ¢. 11: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS MSP
podla odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.3 Doba splatnosti kratkodobych pohladavok z OS podPa sidla

V ¢leneni podla jednotlivych krajov doslo takmer u vSetkych MSP k skrateniu doby
splatnosti kratkodobych pohladavok z obchodného styku, ¢o mozno hodnotit’ pozitivne.
K najvyraznejSiemu medziroénému zlepSeniu doslo u MSP v Trnavskom a PreSovskom kraji,
kde bol zaznamenany pokles doby inkasa pohladavok od odberatelov o 1,3 dna. MSP
v Bratislavskom kraji sa darilo vroku 2017 ziskavat finanéné prostriedky od svojich
odberatel'ov v porovnani s predchadzajucim rokom rychlejSie o 0,3 diia, ¢im si zabezpecili
nad’alej prvenstvo v platobnej schopnosti odberatelov — na urovni 21,7 dni. Negativhym
medzirocnym vyvojom sa vyznacovali len MSP pdsobiace v KoSickom kraji, ktorych doba
inkasa pohl'adavok z OS sa medziroéne prediZila o 0,9 dia.

Tab. ¢. 15: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP podPa sidla

Rozdiel
Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |rokov 2017
a 2016

Bratislavsky kraj F216 [F249 [P252 [F239 (F218 (F21p [F268 [F220 [F220 (P27 103
Trnavsky kraj 254 [ 307 289/ [ 270 [[279] [ 253 | 293 | 279/ | 265 [ 252 113

Trenciansky kraj 270 306 | [F31,1 | (285 (F275) (F253 [F291] [T 27,7 [T 268 [ 258 11,0
Nitriansky kraj [ 248 | 252 260 [[256 [[255 | 257 103
Zilinsky kraj 209 [F345 |[F335 |[F20,1] (T 284) (T 250 [ 290/ [l 270 [ 265 [ 257 10,8

Banskobystricky kraj |1 23,2 [ 27.4| [T 264 [T 250 (1247 ([ 230 [F271] [F244 [F247 | 241 10,6
Presovsky kraj [ 281| P332 |['338 |[F278 (283 (224 [ 279 |l 267 [ 261 [ 248 113
Kosicky kraj L2090 250 [l263 [fouy [f217 [T216 |[239 [T236 [[234 [[243 | 109

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych pohl'addvok z obchodného styku mala v priebehu analyzovaného
obdobia nepravidelny priebeh. Vysledky ukazovatel'a nepriaznivo ovplyvnila kriza, ktord mala
priamy dopad na platobnt disciplinu odberatel'ov. V porovnani s rokom 2008 doslo v roku
2017 k skrateniu doby inkasa pohl'adavok z obchodného styku v §tyroch krajoch — Zilinskom
(0 4,2 dna), Presovskom (o 3,3 dna), Tren¢ianskom (o 1,2 dna) a Trnavskom (o 0,2 dia).
Ostatné slovenské kraje nedosiahli vysledky spred krizy. Medzi kraje s dlhodobo
nadpriemernou platobnou disciplinou odberatel'ov mozno zaradit’ Bratislavsky a Kosicky kraj.
Napriek miniméalnym rozdielom sa dlhSou dobou splatnosti pohladavok z OS vyznacuju
Zilinsky a Trenéiansky kraj.
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Graf ¢. 12: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS MSP

podDPa sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.4 Doba splatnosti kratkodobych pohl’adavok z OS podla pravnych
foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem doslo v roku 2017 k skrateniu doby inkasa
pohl'adavok z OS v druzstvach (o 1,4 dna), ostatnych pravnych forméach (o 1,2 dna)
a spolocnostiach s ru¢enim obmedzenym (o 0,4 dia). Medziroéné zhorSenie platobnej
discipliny odberatel'ov bolo zaznamenané u FO zapisanych v Obchodnom registri (o 0,7 dia)
a akciovych spolocnosti (o 0,4 dia). Spomedzi vymedzenych pravnych foriem dosiahli
dni) nasledované spolo¢nostami s ru¢enim obmedzenym (24,0 dni). Naopak najdlhsie trvalo
ziskanie finan¢nych prostriedkov od odberatel'ov akciovych spolo¢nostiam — az 46,4 dni.

Tab. ¢. 16: Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z OS
MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017

a2016
Spolo¢nost s ruenim obmedzenym @,7 @,4 IZLO 104
Akciova spolocnost 470 460 |[[464 || 104
Druzstvo 351 [F36,1 1347 114
FO v OR 395 [T405]| [F412]| 107
Ostatné Il 59 |59 || 47 112

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V priebehu rokov 2015 — 2017 sa situacia prili§ nemenila. Pozitivnym vyvojom sa vyznacovali
najmi spolocnosti s ru¢enim obmedzenym a ostatné pravne formy, ktoré zaznamenali pokles
ukazovatel'a doby splatnosti pohl'adavok z OS. So zhorSujicou platobnou disciplinou svojich
odberatel'ov sa stretavali FO zapisané v Obchodnom registri, u ktorych bol zaznamenany
kazdoro¢ny narast hodndt ukazovatela. Vyvoj ukazovatela doby splatnosti pohl'adavok z OS
MSP v rokoch 2015 — 2017 podl'a pravnych foriem znazornuje graf ¢. 13.
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Graf ¢. 13: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z OS MSP podPla
pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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4 Doba splatnosti zavazkov

Ukazovatel’ doby splatnosti zaviazkov patri taktiez do skupiny ukazovatel'ov aktivity
a kvantifikuje dobu trvania uhrady zévdzku od momentu jeho vzniku. Po dosadeni
kratkodobych zavizkov z obchodného styku ukazovatel' vypoveda o dobe vysporiadania
kratkodobych zéavdzkov voc¢i obchodnym partnerom. Umoznuje tak zhodnotit’ platobnu
disciplinu podniku. V ramci obchodnych vzt'ahov je pre podnik vyhodnejsie, ked’ ma kratSiu
dobu splatnosti pohl'adavok ako zaviazkov, ked’Ze v takom pripade ziskava prostriedky skor ako
ich hradi. Neskora thrada od odberatel'ov ma nepriaznivy dopad na penazné toky podniku a
mdze priviest’ podnik do druhotnej platobnej neschopnosti — t.j. podnik nebude schopny vcas
uhradit’ svoje zavizky a doba splatnosti zavizkov sa bude predlzovat’.

Celkové zavizky

Doba splatnosti celkovych zavazkov MSP sa v medziro¢nom porovnani opit’ skratila (o
5,2 dna). Rovnako ako v predchadzajicom obdobi, aj v roku 2017 sa o skratenie doby splatnosti
najvacSou mierou pricinili mikropodniky, ktoré uhradzali svoje zaviazky o 6,1 dna skor ako
v roku 2016. Pozitivny vyvoj zaznamenali aj malé a stredné podniky, ktorych doba splatnosti
celkovych zavizkov sa medziro¢ne skratila o 0,6 resp. 1,7 dita. Vzhl'adom na kapitalovu silu
jednotlivych velkostnych kategorii je prirodzené, Ze s rastiicou vel'’kost'ou podniku, klesa doba
splatnosti celkovych zavizkov. NajkratSiu dobu splatnosti celkovych zavdzkov spomedzi MSP
dosiahli stredné podniky (79,8 dni), nasledované malymi podnikmi (94,4 dni) a mikropodnikmi

cv w7

prostriedkov.

Tab. ¢. 17: Doba splatnosti celkovych zavizkov podla vel’kostnych kategérii

Velkostnd kategéria | o0 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 roi%zvdzlglﬂ
podnikov 22016
Mikro F136.4) [F152,4 |[F153,0 |F1ass | [Fass,0 |[Fas2,7] [Faavs | [Fis28 [Faa31 |[Fia70l| 161
Malé [1042 1163 (1169 [[1084 |[1108 |[1142 [[a084 968 [[950 |f944 | 106
Stredné 7o (2018 [Fos3 [Fssls F 80 [ 86 (sss [[8l1 [T815 [ 798 11,7
MSP spolu [ 1234 | 1447 || 1439 || 1335 | 237,5| || 128 |[1335| | 241,1|| 1339 [ 1287/ | |52
Velké 785 [F7d7 [F725 742 [Fers (682 ([ 742 [[687 [ 685 [ 689 10,4

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V ramci dlhodobého porovnania dosiahnutych vysledkov roku 2017 s predkrizovym rokom
2008 doslo k znizeniu doby splatnosti celkovych zavazkov v kategorii malych (o 9,8 dna)
a strednych podnikov (o 8,1 diia). Uplynuld kriza najviac zasiahla mikropodniky, ktoré napriek
vyraznému znizeniu hodnot ukazovatel'ov v rokoch 2016 a 2017 stale nedosiahli troven spred
krizy. Nastoleny trend vSak naznacuje, ze pri zachovani sucasnej vykonnosti by v budiicom
roku mohli dosiahnut’ nizsiu dobu splatnosti celkovych zaviazkov ako v roku 2008. Spomedzi
stredné podniky. Vyvoj doby splatnosti celkovych zavdzkov podla velkostnych kategorii
znazornuje graf €. 14.
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Graf ¢. 14: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti celkovych zavizkov MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.1 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a vel’kostnych
kategorii

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z obchodného styku MSP sa v roku 2017
skratila o 1,5 diia na 11,5 dni. Median doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS
zaznamenal pokles vo vsetkych velkostnych kategéridch s vynimkou strednych podnikov,
u ktorych sa doba splatnosti zavizkov z OS prediZila z 37,0 na 37,9 dni (0 0,9 diia). Spomedzi
MSP zaznamenali najvyraznejSie medziro¢né zlepSenie hodnot ukazovatel'a mikropodniky
(0 1,4 dna) nasledované malymi podnikmi (o 1,3 dna). V ramci jednotlivych velkostnych
kategorii najrychlejSie uhradzali zavazky z OS mikropodniky (za 9,0 dni), najpomalSie stredné
podniky (37,9 dni).

Tab. €. 18: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a velkostnych kategorii

Velkostni kategori Rozdiel

ehicostna kategoria | o008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
podnikov 22016
Mikro [ 158 [F217 [F203 (462 [[164 [ h3s [[162 []109 [J104 []o90 114
Malé [ 36,9 | 480 ﬂ[ 246 || 420 | [T410] T 415|420 | 351 | 348 | 335 11,3
Stredné [ 393| [[438 |( 437 || 416/ | 395/ (385 [ 416/ | 378 [[ 370 [ 379 10,9
MSP spolu 1220 257 |[248 [ 108 [[200 [[d71 |[1b8 |36 [ 130 |15 | (15
Velké 37,9 [T399] [F425 | [F387] 36,5 (371 [F387 (F396] |[F387] (37,1 11,6

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS mé z dlhodobého pohladu vo vSetkych
vel'kostnych kategoriach MSP klesajuci trend. V roku 2017 dosiahli vSetky vel'’kostné kategorie
MSP nizsiu hodnotu doby splatnosti zavizkov z obchodného styku ako v predkrizovom roku
2008. V ramci jednotlivych velkostnych kategorii maju dlhodobo najlepsiu platobnu disciplinu
mikropodniky. Vyvoj ukazovatel'a doby splatnosti kratkodobych zaviazkov z OS MSP v ¢leneni
podl'a velkostnych kategorii v obdobi rokov 2008 — 2017 zndzornuje graf €. 15.
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Graf ¢. 15: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.2 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a odvetvi

V ¢leneni MSP podla odvetvi doslo k medziro¢nému znizeniu doby splatnosti
kratkodobych zaviazkov z obchodného styku vo vsetkych odvetviach s vynimkou obchodu,
v ktorom medziro¢ne vzrastla hodnota ukazovatela o 0,8 dna. ZlepSenie platobnej discipliny
zaznamenali predovsetkym stavebné a priemyselné MSP, ktorych doba uhrady zavizkov sa
skratila o0 4,8 resp. 3,3 dia. K miernemu zlepSeniu doslo aj u MSP pdsobiacich v odvetvi
sluzieb a pddohospodarstva, ktorym trvala tthrada zaviazkov z OS v roku 2017 kratSie o 1,1
resp. 0,2 dina. Spomedzi analyzovanych odvetvi si najrychlejSie plnili platobnu povinnost MSP
posobiace v odvetvi sluzieb (8,2 dni).

Tab. ¢. 19: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podPa odvetvi

Rozdiel

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a2016

Podohospodarstvo P532 |[F4es] [Faod [F300 [F164 [F170 [Fhas [[ize [[J126 |24 102
Priemysel 320 [[382 [ 384 [[ 315 (327 (203 [ 263 [ 281 [ 214 [ 181 133
Stavebnictvo P 279 P332 P32 [F283 [F273 [F248 (288 [F205 [[178 [ 130 148
Obchod [ 293 [[ 3204 [[ 315 || 244 ([ 256 | 243 | 246 [ 206 [ 184 [ 192 10,8
Sluzby [ha2 [Fhe9o [[heo [[Ji3s [[has [[|123 (123 [[Jos5 []93 [l 82 111

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska doSlo k znizeniu doby splatnosti zavdzkov z OS vo vSetkych
analyzovanych odvetviach. NajvyraznejSim zlepSenim sa modZzu pochvélit MSP posobiace
v pédohospodarstve, ktorych doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS klesla z 53,2 dni
v roku 2008 na 12,4 dni v roku 2017. Odvetvim s dlhodobo najlepsou platobnou disciplinou st
jednoznacne sluzby. Medzi odvetvia s dlhodobo vys$Sou dobou splatnosti kratkodobych
zéviazkov z OS mozno zaradit’ priemysel, obchod a stavebnictvo. Vyvoj ukazovatel'a doby
splatnosti zavizkov z OS MSP v €leneni podla odvetvi v obdobi rokov 2008 — 2017 znazoriiuje
graf ¢. 16.
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Graf ¢. 16: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podla
odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.3 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podPa sidla

Zretel'ny pokles medianovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS je
u MSP badatelny aj v ¢leneni podl'a jednotlivych regionov SR. K najvyraznejSiemu poklesu
ukazovatela doslo u MSP posobiacich v Trnavskom (o 1,7 dita), Zilinskom a Bratislavskom
v Nitrianskom (o 0,8 dna) a Tren¢ianskom (o 0,9 dia) kraji. Najlepsiu platobnu disciplinu
v ramci krajov dosiahli v roku 2017 MSP pdsobiace v Nitrianskom kraji (11,1 dni) nasledované
podnikmi z Presovského kraja (11,2 dni). Napriek minimalnym rozdielom medzi vysledkami
jednotlivych krajov, trvala (thrada zavizkov najdlhsie MSP pdsobiacim v Zilinskom kraji (12,5
dni).

Tab. ¢. 20: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podDPa sidla

Rozdiel
Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 |rokov 2017
a2016

Bratislavsky kraj [234] 266 |[F267 [[F204 [F214 [F100 [F200 [Fa3o [Fabo [Fdia | 115
Trnavsky kraj L1907 [F251 [P 222 [F296 [P 200 [Fa6ls [Fa6la [ 143 [Fa3a [ 7 | 117
Treniansky kraj F222) [F271 |[F223] [F207 [F203 [Fa78 16z [F136 [F1po [F1bo | 109
Nitriansky kraj [ 190 [ 232] [l 230 (187 [F192 (270 [F 157 [ 124 [F 219 [ 411 | 108
Zilinsky kraj P230) [P268 |[F227 | [F203 [F207 [Fa67 [Fasls [Fado [Rado [Pabs | 115
Banskobystricky kraj [ 23.2] |1 27,7 || 269 || 208 | 204 7o [Fa40 [P [Fah7 | 114
Presovsky kraj P 106 [P 237 [P 235! [ 165 [ 168 }Eﬁ,z P{,G Lbe [Faps [Pdi2 | 113
Kosicky kraj 212 [F234] [F238 183 [F193 [Faels a6t (141 [F 135 [ 123 | 112

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ doby splatnosti zavdzkov z OS ma dlhodobo klesajuci trend, ¢o mozno hodnotit’
pozitivne. V porovnani s predkrizovym rokom 2008 a aj krizovym rokom 2009 sa platobna
disciplina MSP vo vsetkych krajoch SR vyrazne zlepsila. Medzi kraje s dlhodobo
nadpriemernymi vysledkami ukazovatela doby splatnosti zavdzkov z OS patria PreSovsky
a Nitriansky kraj. Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP
V ¢leneni podrla sidla v obdobi rokov 2008 — 2017 znazornuje graf ¢. 17.
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Graf ¢. 17: Vyvoj ukazovatela doby splatnosti kratk. zavizkov z OS MSP podPa sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.4 Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS podl’a pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem doslo k skrateniu doby splatnosti kratkodobych
zavizkov z OS vo vsetkych typoch pravnych foriem s vynimkou FO zapisanych v Obchodnom
registri, ktoré zaznamenali medziro¢ny ndrast ukazovatel'a o 0,3 dna. Platobna disciplina sa
medziro¢ne zlepSila predovsetkym v akciovych spolo¢nostiach a druzstvach, ktoré uhradzali
svoje zavdzky 02,2 dia skor. Doba thrady zavizkov z OS vV spolo¢nostiach s rucenim
obmedzenym a ostatnych pravnych formach sa medziro¢ne skratila 01,3 resp. 1,0 dna.
V absolutnej hodnote dosiahli najkratSiu dobu splatnosti zavizkov z OS ostatné pravne formy
(2,5 dni), FO zapisané v Obchodnom registri (7,8 dni) a spolo€nosti s ru¢enim obmedzenym
(11,4 dni). Doba splatnosti zavdzkov z OS akciovych spolocnosti a druzstiev bola vyrazne
dlhSia. Najdlhsie trvala thrada zavidzkov z OS akciovym spolo¢nostiam (55,4 dni).

Tab. €. 21: Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z OS
MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel
Privna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017

a2016
Spolonost’ s rudenim obmedzenym 135 [[]127 []114 113
Akciova spolocnost 503 576 |[[854 || 122
Druzstvo I 39,13 I 44,9 I 41,$ 12,2
FO v OR 64 [l 75 [| 7.8 10,3
Ostatné | 37 || 35 || 25 11,0

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V rokoch 2015 — 2017 mozno badat’ rozne trendy vyvoja naprie¢ jednotlivymi pravnymi
formami. Zatial’ co doba splatnosti zavizkov z OS v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym,
akciovych spolo¢nostiach a ostatnych pravnych forméch v analyzovanom obdobi kazdoro¢ne
klesala, pri FO zapisanych v Obchodnom registri naopak kazdoro¢ne narastala. DlIhodobo
ukazovatel'a doby splatnosti zavazkov z OS MSP v rokoch 2015 — 2017 podl'a pravnych foriem
znazoruje graf ¢. 18.
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Graf ¢. 18: Vyvoj ukazovatel’a doby splatnosti kratkodobych zavizkov z OS MSP podl’a
pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.5 Vyvoj splatnosti kratkodobych pohPadavok a zavizkov z OS

Porovnanim doby splatnosti kratkodobych pohl'adédvok a zdviazkov z obchodného styku
mozno ziskat' informéciu o pozicii MSP voc¢i svojim dodavatelom a odberatel'om.
Z podnikového hladiska mozno povazovat za optimdlny stav taky, ked doba splatnosti
zaviazkov z OS mierne prevysuje dobu splatnosti pohl'adavok z OS. V tom pripade ziskava
podnik finan¢né prostriedky od svojich odberatel'ov skor ako uhradza finan¢né prostriedky
svojim dodavatelom. Uvedena situacia umoznuje podniku docasne vyuzivat’ va¢sie mnozstvo
finan¢nych prostriedkov, ¢im nevznikd riziko platobnej neschopnosti. Je vSak potrebné
poznamenat’, ze doba splatnosti kratkodobych zéviazkov z obchodného styku by nemala
vyrazne prevysSovat’ dobu splatnosti kratkodobych pohl'adavok.

Doba inkasa pohladdvok aj zdvdazkov z OS medzirocne poklesla. Rozdiel medzi dobou
splatnosti kratkodobych pohl'adavok a zavazkov z OS sa vSak zvysil z 11,5 dni v roku 2016 na
12,6 dni v roku 2017. Doba splatnosti pohl'adavok z OS teda vyrazne prevysSuje dobu splatnosti
zaviazkov z OS, ¢o na jednej strane vypoveda o dobrej platobnej discipline MSP, avSak
dlhodobo mdze uvedeny stav sposobovat’ MSP problémy s nedostatkom pohotovych peniaznych
prostriedkov v dosledku neskorSej thrady od svojich odberatelov.

Graf ¢. 19: Vyvoj splatnosti kratkodobych pohladavok a zavizkov z OS MSP (v diioch)
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Zdroj: vlastné spracovanie
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5 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku. Vypoveda
0 uc¢innosti vyuzitia majetku v transformacnom procese. Vysledna hodnota odpoveda na
otazku, kol’kokrat sa celkové aktiva vratia vo forme trzieb za jeden rok.

5.1 Obrat aktiv podPla vel’kostnych kategorii

Median obratu aktiv celej skupiny malych a strednych podnikov dosiahol v roku
2017 hodnotu 0,93, ¢o V porovnani s rokom 2016 predstavuje mierne zniZenie u¢innosti
vyuzitia majetku - 0 0,02 bodu.

V medziro¢nom porovnani sa zvysila hodnota ukazovatela obratu aktiv v strednych podnikoch
(o 0,08 bodu) a malych podnikoch (o 0,05 bodu). Naopak znizenie obratu aktiv zaznamenali
mikropodniky, ktorych obrat sa medziro¢ne znizil o 0,02 bodu z 0,88 v roku 2016 na 0,86
v roku 2017. Spomedzi MSP dosiahli najvysSiu mieru vyuzitia majetku stredné¢ podniky,
ktorych aktiva sa vratili vo forme trzieb 1,79-krat za rok. Podobnll G¢innost’ vyuZzitia majetku
dosiahli aj malé podniky, ktoré dosiahli obrat aktiv na trovni 1,77. Mikropodniky dosiahli
V porovnani s malymi a strednymi podnikmi vyrazne niz8iu G¢innost’ vyuzitia majetku — ,,iba“
0,86. Hodnoty obratu aktiv podnikatel'skych subjektov v ¢leneni podla vel'kostnych kategorii
v rokoch 2008 — 2017 st uvedené v tabul’ke ¢. 22.

Tab. €. 22: Obrat aktiv podla vel’kostnych kategorii
y . L. Rozdiel
Velkostna kategoria | o503 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
podnikov 22016
Mikro [ 085 [[dss [[dss [[ols7 [Fd7s [[072 o7 [Foso [Folss [Foss | |002
Malé 182|250 [Fa57 [F1e0 [Fa61] [F1s9 [Fase| [F179] 172 (F177]| 1005
Stredné F167] [T241 |[Fa52 (F1e1| [Fa70] (F170] [Fa70] (F177] [Fa,72] (F1,79]| 10,08
MSP spolu [ 105 [[olos [[olos [[ o096 [ olss [ 080 [ ols (097 [olos [[oles | |o002
Velké Pas0] [Fues] [Fars] [Fusz | [aos [[Fao2 [[F204 [Faes [[F200 [[F20s | 1005

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Napriek tomu, Ze obrat aktiv strednych a malych podnikov v roku 2017 stale nedosiahol
hodnoty z predkrizového roku 2008, vyvoj naznacuje, ze dosiahnuté vysledky sa k nim pomaly
priblizuji. V porovnani s krizovym rokom 2009 vSak nastalo v uvedenych kategoriach MSP

v

relativne stabilny trend pocas vSetkych analyzovanych rokov.

Graf ¢. 20: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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5.2 Obrat aktiv podPla odvetvi

V ¢leneni podl'a odvetvi medziro¢ne klesol obrat aktiv MSP vo vSetkych odvetviach
s vynimkou obchodu, ktory zaznamenal nérast o 0,09 bodu. Najvicsi pokles zaznamenali MSP
posobiace v odvetvi priemyslu (o 0,06 bodu) nasledované stavebnymi podnikmi a podnikmi
sluzieb (o 0,05 bodu). V absolutnej hodnote dosiahli najpriaznivejSie hodnoty podnikatel'ské
subjekty posobiace v odvetvi stavebnictva a obchodu (1,09) nasledované priemyselnymi MSP
(1,07). Uéinnost vyuzitia majetku MSP pdsobiacich v odvetvi pddohospodarstva a sluzieb bola
vSak vyrazne niz§ia — na urovni 0,53 resp. 0,86, ¢o je do znacnej miery spdsobené aj
charakterom podnikatel'skej Cinnosti.

Tab. €. 23: Obrat aktiv MSP podla odvetvi

Rozdiel

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 [rokov2017
2016

Podohospodarstvo [ 044 [[lo37 [[loa1 [ 046 [[047 [[045 [[d53 [Fos5 [Fo54 [F053 | 1001
Priemysel 132 [[F1od [Fro7 [Fois] Fl,od Prof [Foad [Taas] [Faag] [Fao7 | 1oos
Stavebnictvo 146 [[F12s| [P 18| [F118] [F203 (oo (P11l (Faa7/ (Fa4 [Fa09 | 1005
Obchod 118 [F203 |Fao] [Fa04 [F095 |Fos [Fa04 P04 100 [F309 | 100
Sluzby lFoo [foss [[oss {09 [[og3 [Fore [Log [fo9s [foom [foss | 1005

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V ramci dlhodobého porovnania doslo v roku 2017 v porovnani s rokom 2008 Kk zvysSeniu
hodnoty ukazovatela obratu aktiv len v pddohospodarstve — 0 0,09 bodu. Ostatné odvetvia ani
v roku 2017 nedosiahli hodnoty z predkrizového obdobia. Vyvoj medianu ukazovatel’a obratu
aktiv podla jednotlivych odvetvi za poslednych 10 rokov zndzoriiuje graf ¢. 21.

Graf ¢. 21: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.3 Obrat aktiv podPa sidla

V medziro¢nom porovnani doslo k miernemu znizeniu hodnoty medianu obratu aktiv
MSP vo vietkych krajoch SR s vynimkou Zilinského kraja, v ktorom sa hodnota ukazovatel'a
medziro¢ne nemenila. K najvyraznejSiemu poklesu doslo v Trnavskom a Kosickom kraji (o
0,03 bodu). Napriek medzirocnému poklesu, vyuzivali najacinnejSie majetok nad’alej MSP
Vv Trenéianskom kraji (1,09), nasledované podnikmi pdsobiacimi v Zilinskom (1,07)
a PreSovskom kraji (1,03). Podl'a dosiahnutych hodnot obratu aktiv, najmenej uc¢inne vyuzivali
majetok MSP posobiace v Bratislavskom kraji — na urovni 0,79. Mediany ukazovatel'a obratu
aktiv v rokoch 2008 — 2017 st uvedené v tabulke ¢. 24.
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Tab. €. 24: Obrat aktiv MSP podla sidla

Rozdiel
2016 2017 |rokov 2017
a2016

Bratislavsky kraj [ 091 [ oés 10,02
Trnavsky kraj 117 | 202| [ 100 [F203] (097 [[08d [ 200 [ 202] [ 099 |09 | |003
Trenciansky kraj 115 |[Fa05| (B8] [F100 | [F100] (Fo04 (Fz11|(Fa1e |[Fa1a||{F209 || 1002
Nitriansky kraj 104 [Fo97 [Fo97] [T1,00] [ 097 |00/ [T099! [T098] | 1001
Zilinsky kraj 121 [P0 |F 107|207 098 [Fo091 [F108! | 110/ 107 [ 1,07 ] =
Banskobystricky kraj 12,07 | [[097 [T097 [F0.98] [ 098 101 [F097] [T095 | 1002
Presovsky kraj 110 |[F103| [P 106 [F 205 [Fo9s (o086 (F201] [Fa06 ] (Fa05] |F203| | 1002
Kosicky kraj 119 |[F o094 [[o96 [[09s [F092 (082 (096 [F099 [Fo098 [[095 | |003

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

V ¢leneni podl'a sidla nedoslo v porovnani s rokom 2008 k zlepseniu v ziadnom slovenskom
kraji. Dlhodobo vyrazne nizSie hodnoty ukazovatela obratu aktiv v porovnani s ostatnymi
krajmi dosahuju MSP v Bratislavskom kraji. Naopak medzi MSP s dlhodobo nadpriemernym
vyuzitim majetku mozno zaradit’ subjekty posobiace v Tren¢ianskom, Zilinskom a Presovskom
kraji. Vyvoj medianu ukazovatel'a obratu aktiv podl'a jednotlivych krajov v obdobi rokov 2008
— 2017 znézoriuje graf ¢. 22.

Graf ¢. 22: Vyvoj ukazovatel’a obratu aktiv MSP podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.4  Obrat aktiv podPa pravnych foriem

V ¢leneni MSP podl'a jednotlivych pravnych foriem doslo v medziro¢nom porovnani
k rastu obratu aktiv iba v pripade ostatnych pravnych foriem. Obrat aktiv spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym a FO zapisanych v Obchodnom registri klesol 0 0,02 resp. 0,07 bodu. Hodnoty
ukazovatel'a obratu aktiv akciovych spolo¢nosti a druzstiev sa medziro¢ne nemenili. Napriek
poklesu obratu aktiv u FO zapisanych v Obchodnom registri mozno nad’alej konstatovat’, ze
tato skupina podnikatel'ov najlepsie vyuzivala svoj majetok (na trovni 1,48 bodu). Spolo¢nosti
S ru¢enim obmedzenym spolu s ostatnymi pravnymi formami dosiahli v roku 2017 median
obratu aktiv na urovni 0,95 resp. 0,91 bodu. Vyrazne nizsie hodnoty dosiahli druzstva a akciové
spolo¢nosti (0,33 resp. 0,15 bodu).
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Tab. €. 25: Doba obratu aktiv MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017
a2016
Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym |_| 1,@0 |-| 0,§7 |_| 0,§5 10,02
Akciova spolognost 015 [ 015 |l 0,15 =
Druzstvo [033 (033 [ 0,33 =

FO v OR 163 P55 |[F248]| 1007
Ostatné [ 095 (o9 [ 091 10,01

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel obratu aktiv MSP v ¢leneni podla pravnych foriem sa v rokoch 2015 — 2017 vyvijal
odliSne. Zatial' ¢o sa obrat aktiv akciovych spolo¢nosti a druzstiev v sledovanom obdobi
nemenil, v pripade ostatnych pravnych foriem bol zaznamenany kolisavy priebeh. Negativnym
trendom vyvoja sa vyznacovali spolocnosti s rufenim obmedzenym aFO zapisané
Vv Obchodnom registri, ktorych hodnota ukazovatel'a kaZzdoro¢ne klesala. Vyvoj ukazovatel'a
obratu aktiv MSP podl'a pravnych foriem znézorniuje graf ¢. 23.

Graf ¢. 23: Vyvoj ukazovatela obratu aktiv MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6 Celkova zadiZenost’ aktiv

Ukazovatel' celkovej zadlzenosti aktiv vypoveda o Struktire finanénych zdrojov.
Vyjadruje podiel zaviazkov (vratane ¢asového rozliSenia) na vlastnom imani a zavdzkoch spolu
(resp. na aktivach). Ukazovatel mdze nadobudat’ hodnoty od 0 % po 100 %. V pripade, ze
ukazovatel' dosiahne hodnotu 0 %, znamena to, ze podnik pracuje len s vyuZzitim vlastného
kapitalu. Naopak, ak ukazovatel’ dosiahne hodnotu 100 %, podnik vyuZziva len cudzi kapital.
Odportacané hodnoty ukazovatela st vel'mi individudlne — v zavislosti od predmetu podnikania
a odvetvia, v ktorom podnik posobi. Véc¢sinou sa pohybuju v rozmedzi od 30 do 70 %.

6.1 Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

Median celkovej zadlZenosti aktiv MSP v roku 2017 medziro¢ne klesol o 2,40 p. b.
na 55,14 % a dosiahol historické minimum. O pokles ukazovatel'a celej skupiny MSP sa
postarali mikropodniky, ktorych celkova zadlZzenost’ medziroéne klesla 0 2,96 p .b. Kategoria
malych a strednych podnikov zaznamenala v roku 2017 medziro¢ny narast hodndt ukazovatel’a
0 0,05 resp. 1,86 p. b. Spomedzi MSP sa najmenej zadlzovali mikropodniky (52,60 %) a najviac
malé podniky (70,90 %).

Tab. €. 26: Celkova zadlZenost’ aktiv podla vel’kostnych kategorii

VePkostnd kategdria | 50 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 R%T;Lh
podiov 2016 v p.b.
Mikro [59,70% (165,209% |[65,80% [[65,40% [163,70% [67,70% [[60,48% |157,68Y% |[55.56% [[52,60% | | 2,96
Malé [76,20%|[75,70%|[76,50% ||[74,40% |[76,80% ||[76,10% ||[74,37% ||[72.36% |[70.85% |[70.90% | 10,05
Stredné 167,50% [[65,40% [68,10% [[67,10% [[70,20% (68,40% (68,41% [[68.60% [167.29% [169,15% | 1 1.86
MSP spolu 164,40% [166,60% | 67,60% [166,80% |165,70% [ 60,50% 162,496 |[59,73%6 | 57,549 155,406 | 2,40
Velke 166,20% |[64,90% |[65,40% (66,60% [166,20% 165,70% |164,40% |[65,38% |165.77% [[66.72% | 1 0,94

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 sa MSP s vynimkou strednych podnikov zadlzovali v roku 2017
menej. Najvacési pokles zaznamenali mikropodniky, ktorych celkova zadlzenost klesla o 7,10

cvwr

Naopak, dlhodobo najviac zadlzenou skupinou v rdmci MSP st malé podniky. Zadlzenost
strednych podnikov si udrziava stabilny trend — pod hranicou 70 %.

Graf ¢. 24: Vyvoj ukazovatela celk. zadlZenosti aktiv MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6.2 Celkova zadlZenost’ aktiv podPla odvetvi

V medziro¢nom porovnani doslo k poklesu celkovej zadlzenosti aktiv v troch z piatich
analyzovanych odvetvi — stavebnictve (0 6,51 p. b.), priemysle (0 4,76 p. b.) a sluzbach (o 2,98
p. b.). Naopak, v porovnani s rokom 2016 vyuzivali v roku 2017 viac cudzich zdrojov MSP
posobiace v pddohospodarstve a obchode, ¢o sa prejavilo narastom celkovej zadlzenosti
podohospodarskych a obchodnych MSP o 0,27 resp. 1,65 p. b. V absolutnej hodnote patrili
medzi najmenej zadlZené podniky MSP pdsobiace v pddohospodarstve (46,36 %) a sluzbach
(49,99 %). Najvyssiu celkova zadlZenost’ aktiv dosiahli v roku 2017 obchodné podniky — na
urovni 67,16 %. Z dosiahnutych vysledkov moZno konStatovat , Ze Struktira financ¢nych
zdrojov slovenskych malych a strednych podnikov v roku 2017 neprekrocila odporucana
hranicu v ziadnom z analyzovanych odvetvi a nachadza sa v rozmedzi od 46 — 68 %.

Tab. ¢. 27: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podl’a odvetvi
Rozdiel r.
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.
Podohospodarstvo 156,000 [55,80% [55,20% (53,3006 ([45,60% (145,70% (147,53% (145,16% (146,00% (46,36% | 10,27
Priemysel 169,909 [[71,40%/ [[70,70% |[71,50% [70,20% (65,30% (64,93% (63,19% (61,27% [56,51% | | 4,76
Stavebnictvo [70,50% ([72,90% |[74,00% [[74,70% ||[73,50% [ 168,70% [[69,58%) 67,429 |62,82% [56,31% | | 651
Obchod 171,200 [[73,90%[[73,80%|[73,30% | [72,40% |[72,80% [73,54% |169,32% 65,51% [67,26% | 1 1,65
Sluzby 157,30% (/59,909 ([61,70% |[60,70% ([60,40% (54,900 (56,51% (54,250 (52,9706 (149,99% | | 2,98

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hl'adiska ma ukazovatel’ celkovej zadlZenosti aktiv klesajlci trend vo vSetkych
podohospodarske podniky. Naopak medzi odvetvia s najvysSou zadlZzenostou mozno zaradit’
obchodné a stavebné podniky. V porovnani s predkrizovym rokom 2008 doslo k poklesu
ukazovatela vo vSetkych odvetviach. Podniky st vzhl'adom na uplynulé dosledky krizy nad’alej
opatrné v Cerpani cudzich zdrojov a vo vac¢sej miere sa spoliehaji na financovanie z vlastnych
zdrojov. Vyvoj ukazovatel'a celkovej zadlzenosti podl'a jednotlivych odvetvi za obdobie r. 2008
— 2017 znédzornuje graf €. 25.

Graf ¢. 25: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a odvetvi
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6.3 Celkova zadlZenost’ aktiv podPa sidla

Pozitivny vyvoj ukazovatel’a celkovej zadlZzenosti dosiahli MSP na regionalnej Grovni.
Vo vsetkych slovenskych krajoch klesla celkova zadlzenost’ MSP. Najvacsi medziro¢ny pokles
zaznamenali MSP v Bratislavskom kraji (o 3,08 p .b.). Naopak najmenej poklesla zadlzenost
podnikov v Trencianskom kraji (o 1,43 p. b.). V celkovom percentudlnom vyjadreni bola
zadlzenost MSP z regionalneho hl'adiska vyrovnana a v roku 2017 sa pohybovala v rozpiti od
53,64 % v Presovskom kraji po 55,99 % v Trnavskom Kraji.

Tab. €. 28: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podPa sidla

Rozdiel r.
2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 v p.b.

[64,70% [[67,30%|([68,30% |[67,30% | [67,60% |[63,70% (165,69% [161,54% ['58.77% |165,69% | | 3,08
164,309 [[66,40%[[67,60%[[67,90% [[67,20% [[62,20%4 [[63,26% [[60,60% [[58,35% [[55.99% | | 2,36
165,509 [[66,40%|([66,20%||[65,70% [163,00% ($59,00% (160,14% ('57,93% ['55.28% 53,850 | | 1,43
162,60% |[65,50% [[66.10%][[65,90% 164,10% 169,20% [161.55% |[68,66% [(56.68% | 154,719 | | 1,97
165,209 [[67,70%[[67,60% |[68,00% |[[66,20% 158,009 (160,82% ('58.71% ['57,86% |155,60% | | 2,26
165,209 [[66,60%|([67,20%|[66,40% | [64,30% ($59,50% (60,62% ('58,87% ['56,28% |/54,16% | | 2,12
Presovsky kraj 162,809 [[64,60% [[65,90% [[63,00% [[62,60%4 [[56,80% [[59,09% [[57,49% [[55.,88% [[B3.649% | | 2,24
Kosicky kraj 165,209 [167,10% [[67,20%)[[67,20% [165,90% 160,009 [161,90% [61,03% [[58,34% [1B5,93% | | 2,41

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012

Bratislavsky kraj

Trnavsky kraj

Trenciansky kraj
Nitriansky kraj
Zilinsky kraj
Banskobystricky kraj

Obdobne ako pri vyvoji ukazovatel'a z odvetvového hl'adiska, aj z regionalneho mé ukazovatel
celkovej zadlzenosti dlhodobo klesajtci trend vo vsetkych krajoch. Medzi MSP s dlhodobo
nizkou mierou zadlzenosti aktiv patria podniky pdsobiace v PreSovskom a Tren¢ianskom Kkraji.
Naopak, medzi kraje s vy$sou mierou vyuzivania cudzich zdrojov mozno zaradit’ Bratislavsky,
Kosicky a Trnavsky kraj. V porovnani s rokom 2008 doslo k poklesu zadlzenosti aktiv MSP vo
vSetkych slovenskych krajoch. MSP dosahovali z regionalneho hl'adiska v obdobi rokov 2008-
2017 odporacant hodnotu ukazovatela celkovej zadlzenosti aktiv. Vyvoj ukazovatela
v analyzovanom obdobi znazoriuje graf ¢. 26.

Graf ¢. 26: Vyvoj ukazovatel’a celkovej zadlZenosti aktiv MSP podDl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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6.4 Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a pravnych foriem

V ramci jednotlivych pravnych foriem doslo v roku 2017 k poklesu celkovej zadlZenosti
aktiv MSP v troch typoch podnikov — spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o0 2,53 p. b.), FO
zapisanych v Obchodnom registri (0 1,28 p. b.) a ostatnych pravnych formach (o 2,97 p. b.).
K zvyseniu zadlzenosti aktiv doslo v druzstvach (o 1,33 p. b.) a akciovych spolo¢nostiach (o
0,45 p. b.). NajnizSou zadlZzenostou spomedzi vSetkych pravnych foriem sa vyznacovali FO
zapisané v Obchodnom registri (na trovni 27,43 %) nasledované ostatnymi pravnymi formami
(34,76 %). V porovnani s odporu¢anym rozsahom hodnoét celkovej zadlzenosti, dosahuju FO
zapisané v Obchodnom registri priliS nizku hodnotu zadlzenosti, ¢o moézeme z hl'adiska
platobnej discipliny hodnotit’ pozitivne, na druhej strane vSak prili§ vysoky podiel vlastnych
zdrojov poukazuje na neefektivnost’ vo vyuziti finan¢nych zdrojov.

Tab. €. 29: Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podl’a pravnych

foriem

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 2016 2017 |2017 a 2016
vp.b.
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym _El,lG%w:E&74%| 56,21%| 253
Akciové spolocnost 159,00%/(58,65% [59,10%|| 1 0,45
Druzstvo 147 58% 48,10% [[49,43% | 11,33
FO v OR [28,71% (28,71% [2743% | | 1,28
Ostatné 188,04% (87,78% |[84,76%| | 2,97

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ celkovej zadlzenosti aktiv MSP Vv ¢leneni podla pravnych foriem mal vo vicSine
analyzovanych pravnych foriem vrokoch 2015 — 2017 pozitivny trend. Najvyraznej$im
znizenim ukazovatela celkovej zadlZzenosti aktiv sa vyznacovali spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym a ostatné pravne formy, ktorych hodnota ukazovatela kazdorocne klesala.
Klesajucim trendom sa vyznacovali aj FO zapisané v Obchodnom registri. Naopak, negativnym
trendom sa vyznacovali druzstva, ktoré zaznamenali kazdoro¢ny narast hodnot ukazovatela.
Vyvoj celkovej zadlZenosti aktiv akciovych spolo¢nosti mal v priebehu uvedenych troch rokov
kolisavy priebeh. Vyvoj ukazovatel’a celkovej zadlZenosti aktiv MSP Vv ¢leneni podl’a pravnych
foriem znazornuje graf ¢. 27.

Graf ¢. 27: Vyvoj ukazovatela celkovej zadlZenosti aktiv MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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7 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery

Mal¢é a stredné podniky povazuju dlhodobo za jednu z najvacsich bariér v podnikani
a jeho rozvijani financovanie. Nakol'’ko nedisponuji vel’kym mnozstvom kapitalu a ¢asto ide aj
0 novozalozené podniky bez historie, banky st v poskytovani uverov pre MSP opatrné.
Ukazovatel' podielu malych a strednych podnikov vyuzivajacich bankové uvery vyjadruje
podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finan¢nych vykazoch vykazuji vyuzivanie
bankového tiveru na celkovom pocte podnikatel'skych subjektov.

7.1 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podla vel’kostnych kategorii

V porovnani s rokom 2016 miera vyuzivania bankovych uverov MSP v roku 2017
mierne poklesla (0 0,09 p. b.) —z 18,89 % na 18,80 %. Jedinou vel’kostnou kategériou MSP,
ktord zaznamenala medziro¢ny nérast boli malé podniky, ktorych podiel vyuzivania bankovych
uverov vzrastol 0 0,09 p. b. Naopak, u mikropodnikov a strednych podnikov doslo k poklesu
vyuzivania bankovych tverov — 0 0,10 resp. 0,75 p. b. Spomedzi jednotlivych velkostnych
kategorii st bankové uvery najviac vyuzivané v strednych podnikoch — az 53,20 % z nich
vyuzivalo v roku 2017 tverové financovanie. V kategérii mikropodnikov vyuZzivalo v roku
2017 bankové uvery len 16,30 % podnikatel'skych subjektov. Tento nizky podiel suvisi
s kapitalovou silou podniku a jeho tiverovou historiou. Vzhl'adom na uvedenu skutoc¢nost’
mozno konStatovat’, Ze s rasticou vel'’kost'ou podniku rastie aj potreba vyuzivania bankovych
uverov. Aj ked’ je potrebné podotknut, ze v pripade strednych a velkych podnikov sa rozdiel
vytraca.

Tab. ¢. 30: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uivery podl’a vel’kostnych kategorii

, L. Rozdiel r.

Vel'kostnd kategéria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov

2016 v p.b.
Mikro 110,200 [[141,80% [[13,90% [[18,50% [[18,40% ([18,80% ([15,20% (15,70% ([16,40% [[16,30% | | 0,10
Malé 136,20% (143,502 [[41,40% (140,60% [[40,20% ('40,90% [[42,000% (42,800 [[45,11% (45,20% | 1 0,09
Stredné [57,80% [[57,10% |[54,50% (153,00% [[51,40% (152,40% [[52,80% (152,00% [[53,95% (53,20% | | 0,75
MSP spolu 116,009 [[18,20% [[17,70% [[16,50% [[16,30% | 16,40% [ 17,70% [ 18,209 [ 18,899 [ 18,80% | | 0,09
Velké |60,00%m56,70%| [54,20% |/55,30% (56,70%) |57,40%||[53,50% |[53,90% (63,98% [51,90% | | 2,08

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vyuzivalo v roku 2017 viac podnikov bankové tivery vo velkostnej
kategorii mikropodnikov (o 6,2 p. b.) a malych podnikov (o 9,0 p. b.). Podiel strednych
podnikov vyuZzivajticich bankové uvery z dlhodobého hl'adiska klesol za poslednych 10 rokov
04,6 p. b. Zhladiska dynamiky ukazovatel'a rastic vyuzivanie bankovych tverov hlavne
V kategorii malych podnikov. Vyuzivanie bankovych tverov v strednych podnikoch ma
dlhodobo klesajuci trend. Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajucich bankové tivery podla
vel'kostnych kategorii v obdobi rokov 2008 — 2017 zndzoriiuje graf €. 28.
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Graf ¢. 28: Vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajiacich bankové uvery podl’a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

7.2 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podla odvetvi

Podiel malych a strednych podnikov vyuzivajicich bankové uvery sa v jednotlivych
odvetviach vroku 2017 vyvijal odlisne. Medziro¢ne vzrastol zaujem o financovanie
prostrednictvom  bankovych  uverov. uMSP  pdsobiacich v odvetvi  obchodu
a podohospodarstva, v ktorych bol zaznamenany narast podielu MSP vyuzivajucich bankové
uvery o 2,43 resp. 0,62 p. b. Naopak, poklesom podielu MSP vyuzivajicich bankové tvery sa
vyznacovali podnikatel'ské subjekty posobiace v odvetvi priemyslu (o 3,22 p. b.), stavebnictva
(0 1,26 p. b.) a sluzieb (0 0,41 p. b.). Najvyssi podiel podnikov vyuZzivajicich bankové tvery
dosiahli v roku 2017 priemyselné podniky — na arovni 23,50 %. V najniz$ej miere vyuzivali
bankové tivery MSP poskytujice sluzby — len 16,10 %.

Tab. €. 31: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a odvetvi

Rozdiel r.
Odwetvie 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 v p.b.

Pédohospodirstvo ’FSO%WFIO% ’E,5o% ’:Fg,go% 124,20% ’@b% [21,00% [[20,80% [[22,38% [[23,00% | 10,62
Priemysel 126,80% [129,40% |[27,50% [126,00% |[25,20% |[24,80% |125,40% [[25,80% |[26,72% |23,50% | | 3,22
Stavebnictvo [17.10% [[21,50% [[29,70% [[18,50% ([18,00% (118,50% ([19,70% (120,40% (21,76% [[20,50% | | 1,26

Obchod [16/50% [[29,80% [18,90% [[17,40% ([17,30% (18,70% (20,50% (20,70% (119,67% (22,2006 | 12,43
Sluzby 112,10% [124,40% [[13,80% [[13,10% [[13,50% [[23,50% [[14]70% [[25l40% [[2651% [l26)10% | 1041

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V dlhodobom horizonte je badatelny vyrazny pokles MSP vyuzivajicich uvery v odvetvi
podohospodarstva. V ostatnych odvetviach doslo za poslednych 5 rokov k miernemu nérastu
vo vyuzivani bankovych tverov. Medzi odvetvia s dlhodobo najvy$Sou mierou vyuZitia
bankovych iverov mozno zaradit’ priemysel a pddohospodarstvo.

Graf ¢. 29: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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7.3 Podiel MSP vyuzivajucich bankové tvery podDa sidla

Z regionalneho hl'adiska doslo vo vécsine slovenskych krajov k miernemu poklesu
podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery. Najvacsi medzirocny pokles zaujmu o vyuzivanie
bankovych tiverov zaznamenali MSP pdsobiace v Trencianskom a PreSovskom kraji (pokles
0 0,29 resp. 0,21 p. b.). Rast vyuzivania bankovych tverov zo strany MSP mozno spozorovat’
v Nitrianskom (o0 0,45 p. b.), Zilinskom (0 0,24 p. b.) a Trnavskom kraji (0 0,18 p. b.). Napriek
odliSnym medzirocnym zmenam mozno konstatovat’, ze vyuzivanie bankovych tverov je na
regionalnej urovni relativne vyrovnané. V roku 2017 vyuzivali najviac bankové uvery MSP
posobiace v PreSovskom kraji (22,00 %), nasledované podnikmi z Banskobystrického (21,70
%) a Trnavského kraja (21,10 %). S vyraznym odstupom od ostatnych krajov vyuzivali
bankové uvery bratislavské MSP, z ktorych financovalo svoje potreby prostrednictvo
bankového tveru len 14,70 % MSP.

Tab. ¢. 32: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uivery podla sidla

Rozdiel r.
Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 v p.b.

Bratislavsky kraj 11,50% [[13,50% [[12,70% [[11,90% [[12,50% [[12,90% (14,209 (14,509 [[14,87% [[14,70% | | 0,17
Trnavsky kraj 147,60% |[20,70% |[19,30% [[48,30% [118,20% |[18,00% [[20,00% |[20.40% [20.92% [21,10% | 10.18
Trenciansky kraj [18,90% (121,70% [[20,10% (18,70% [[18,40% [118,80% [[20,00% |120,10% [21,19% [20,90% | | 0,29
Nitriansky kraj 116,80% |[18,70% ([17,80% [[16,90% (116,300 |[16.80% [[17,70% |[18,80% [[19.65% [20,10% | 1045
Zilinsky kraj [19,80% (121,70% [[20,80% (129,00% ([18,60% (117,909 [[18,80% |119,70% (120,36% [20,60% | 1 0,24
Banskobystricky kraj  [120,00% [122,70%](121,40% [120,20% (119,70% [[19,60% ([21,10% [[21,30% [21,87% [21,70%/ | | 0,17
Presovsky kraj [18,709 (123,20%[[22,20% [18,80% [[19,60% [119,10% ([20,80% |121,20% (22.21%|[22,00%|| | 0,21
Kogicky kraj [16,30% [[19,50% [[18,90% [[17,40% [[16,90% [[17,20% [18,60% [[19,10% [[20.40% [[20.20% | | 0,20
Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dynamiky mal vyvoj ukazovatela podielu MSP vyuzivajucich bankové tvery
obdobny priebeh vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani s ostatnymi krajmi vyuziva
bankové uvery dlhodobo vyrazne nizSie percento MSP pdsobiacich v Bratislavskom kraji.
Medzi kraje snajvy$sim podielom MSP vyuZzivajucich bankové uvery mozno zaradit
PreSovsky a Banskobystricky kraj.

Graf ¢. 30: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuZivajucich bankové uvery podla sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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7.4 Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery podPla pravnych foriem

V ¢leneni na zaklade pravnych foriem bol medziro¢ny vyvoj u jednotlivych typov MSP
taktiez odliSny. Najvacsi rast podielu podnikatel'skych subjektov vyuzivajicich bankové avery
dosiahli v roku 2017 FO zapisané v Obchodnom registri — 0 0,44 p. b. V porovnani S rokom
2016 vzrastol podiel subjektov vyuzivajucich bankové uvery aj v spolo¢nostiach s ru¢enim
obmedzenym (o 0,08 p. b.). Podiel druzstiev, akciovych spolo¢nosti a ostatnych pravnych
foriem MSP vyuzivajucich bankové uvery medzirocne klesol. Najvacsi medziro¢ny pokles
ukazovatel'a zaznamenali druzstva. Napriek tejto medzirocnej zmene vSak nad’alej vyuzivali
V najvyssej miere bankové uvery prave druzstvd (38,20 %), nasledované FO zapisanymi
v Obchodnom registri (32,70 %) a akciovymi spolo¢nostami (26,10 %). Spomedzi spolo¢nosti
s ru¢enim obmedzenym vyuzilo v roku 2017 bankové uvery 18,80 % MSP a z ostatnych
pravnych foriem 9,00 % MSP.

Tab. ¢. 33: Podiel MSP vyuZivajucich bankové uvery podl’a
pravnych foriem

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 |2017 a 2016
v p.b.
Spolognost’ s ruéenim obmedzenym [18)00% (18,729 [18,80%| 10,08
Akciova spoloénost’ 126,94% [27,72% |26,10% | | 1,62
Druzstvo 137,99% [40,07%|[8820% | | 1,87
FOVOR 131,35% |32,26% [32,70% | 10,44
Ostatné 19,520 ([d,86% [[9,00% | | 0,86

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel' podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery dosiahol v rokoch 2015 — 2017
pozitivny trend predovSetkym u spolo€nosti srucenim obmedzenym a FO zapisanych
Vv Obchodnom registri, pri ktorych bol kaZzdorone zaznamenany narast hodnot ukazovatel’a.
Akciové spoloc¢nosti, druzstva a ostatné pravne formy sa v analyzovanom obdobi vyznacovali
kolisavym priebehom. Vyvoj ukazovatel'a podielu MSP vyuzivajucich bankové uvery v ¢leneni
podrla pravnych foriem znazornuje graf €. 31.

Graf ¢. 31: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP vyuzivajicich bankové dvery podl’a pravnych

foriem
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8  Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch

Ukazovatel’ vyjadruje podiel nakladovych trokov na celkovych platenych bankovych
tveroch jednotlivych podnikatel'skych subjektov. Cim je hodnota ukazovatel'a niZSia, tym
niz$iu finan¢nl zat'az to pre podnik predstavuje.

8.1 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a
vel’kostnych kategorii

Podiel nakladovych irokov na celkovom objeme bankovych uverov MSP v roku
2017 poklesol 00,13 p. b. na 500 %. Medzirocny pokles hodndt ukazovatela bol
zaznamenany V dvoch velkostnych kategériach MSP — u mikropodnikov a malych podnikov
(pokles 0 0,11 resp. 0,12 p. b.). Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych averoch u
strednych podnikov sa medziroéne nemenil. V celkovom percentudlnom vyjadreni dosiahli
bankovych Gverov stredné podniky — 3,07 %. Najvyssi podiel bol zaznamenany v kategorii
mikroopodnikov — na trovni 5,41 %, ¢o stvisi s vy$§im rizikom platobnej neschopnosti ako
u velkostne vécsich podnikov.

Tab. ¢. 34: Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podla
vel’kostnych kategorii

. L . Rozdiel r.
Vel'kostnd kategéria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 v p.b.
Mikro 17,709 [77,20% [[6,60% ('7,20% [[6,80% ['6,60% [[6,000% ['5,79% [[5,52% [[5,41% | |o0,11
Malé 19,20% |[F7,00% [[7,20% [[6,80% [16,60% [16,30% [15,20% [14,93% [14,55% [14,43% | 0,12
Stredné ['8,30%| [[6,30% |[5,40% [[5,70% (15,40% (f4,70% ([8,90% [831% [8lo7% [8lo7% =
MSP spolu 18,3094/ [ 7,009 [['6,609% [6,90% [['6,609% [ 6,40% [[5,60% [ 5,37% [[5,13% [ 5,009 | | 0,13
Velké [ 7.50% ([5,40% (F4,80% [[4,80% ([4,70% (18,80% ([840% [[2,56% [[2,21% [[2,19% | | 0,02

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatela podielu ndkladovych urokov na bankovych tiveroch mé klesajuci trend vo
vSetkych velkostnych kategoriach MSP. Dlhodobo najnizs$i podiel ukazovatela dosahuju
stredné podniky. Vroku 2017 dosiahol ukazovatel historické minimum vo vsetkych
velkostnych kategoriach. Vyvoj ukazovatela podl'a vel'kostnych kategorii od r. 2008 do r. 2017
znazoriuje graf:

Graf ¢. 32: Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych urokov na platenych bankovych
uveroch MSP podla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8.2 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych tiveroch podla
odvetvi

V odvetvovom ¢leneni doslo k poklesu podielu nakladovych turokov na bankovych
uveroch MSP vo vSetkych sektoroch okrem obchodu, v ktorom medziro¢ne vzrastol podiel
0 0,06 p. b. Najvacsi medziro¢ny pokles podielu nakladovych urokov na celkovom objeme
bankovych tuverov zaznamenali MSP pdsobiace v sluzbach (o 0,21 p. b.) nasledované
priemyselnymi podnikmi (o 0,10 p. b.). Ukazovatel’ podielu nakladovych trokov na celkovych
bankovych tveroch sa v roku 2017 pohyboval v rozpiti od 3,94 % po 5,46 %. Spomedzi
bankovych uveroch podohospodarske podniky. Naopak najvyssi podiel ukazovatela
zaznamenali podniky posobiace v odvetvi stavebnictva.

Tab. ¢. 35: Podiel nakladovych urokov na platenych bank. iveroch MSP podla odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.

Podohospodarstvo 19.20% [[7.10% [[7.50% (17.30% [[7.90% (16,100 [[5,30% [14,57% [[4,01% [[8.94% | | 007
Priemysel 1'8.80% | [17,20% [['6,60% (16,80% [[6,60% [6,30% [[5,20% |\4,75% |[4,50% ['4.40% | |00
Stavebnictvo 1'8,70% | [[7,30% ([7,20% [[7,40% (16,70% (16,60% ('5,900% [\5,58% ['5,50% ['5,46% | | 0,04
Obchod 18,40% [17,20% [[6,70% [17,00% [[6,70% [[6,80% [[6,00% [[5.83% [5,23% [[5.29% | 10,06
Sluzby [7.80% |[6.70% |[6.20% [[6,60% [[6.40% [[6.20% [[5,50% [[5.43% [[5,34% [[5.13% | o021

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z historického hladiska sa ukazovatel’ podielu nakladovych urokov na bankovych tveroch
vyznacuje poklesom. V obdobi rokov 2008 — 2017 zaznamenali najdynamickej$i pokles
podohospodarske podniky. Zatial ¢o vroku 2008 dosahovali MSP pdsobiace
nakladovych urokov na bankovych uveroch. Medzi odvetvia s dlhodobo nizkym podielom
nakladovych urokov na celkovom objeme bankovych uverov mozno zaradit’ priemysel
a odvetvie sluzieb. Vyvoj ukazovatel'a v ¢leneni podl'a odvetvi za obdobie rokov 2008 — 2017
znazoruje graf ¢. 33.

Graf ¢. 33: Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych urokov na platenych bankovych
uveroch MSP podlPa odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8.3 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych tiveroch podla
sidla

Ukazovatel’ podielu nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch v ¢leneni
podla sidla medziro¢ne v troch z 6smich krajov vzrastol, v piatich klesol. Najdynamickejsi
pokles bol zaznamenany v Zilinskom kraji, v ktorom klesol podiel nakladovych tGrokov na
celkovom objeme bankovych uverov 00,34 p. b. Vyznamny pokles hodndt ukazovatel'a
dosiahli aj MSP v Nitrianskom a Bratislavskom kraji (o 0,33 resp. 0,30 p. b.). Negativnym
medziroénym vyvojom sa vyznacovali MSP v Tren¢ianskom, PreSovskom a KoSickom kraji,
U ktorych vzrastol podiel nakladovych trokov na celkovom objeme bankovych tverov.
Celkovy podiel nédkladovych urokov na platenych bankovych uveroch bol v roku 2017 relativne
vyrovnany a pohyboval sa v rozpiti od 4,79 % v Bratislavskom kraji po 5,31 % v PreSovskom
kraji.

Tab. ¢. 36: Podiel nakladovych trokov na platenych bank. iveroch MSP podPa sidla
Rozdiel r.

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 vp.b.

Bratislavsky kraj [7.70% [[6,50% ([6,00% [[6,40% (16,109 (15,90% (15,6006 [15,24% ['5,09% [[4,79% | | 0,30
Trnavsky kraj 1'8,60% |[[6,80% |[6,70% |[6,80% (16,70% |(16,50% (16,209 ['598% ['542% [528% | |0,14
Trenciansky kraj 1'8,70% |[[7,40% ([7.20% (7,409 ([7,20% ([7.00% (56000 [[5,17% [14,74% [[5,08% | 10,34
Nitriansky kraj 1'8,30% |1 7,10% [[6,90% [6,80% |[6,80% [6,50% [[5,60% ['534% ((5,22% [ 4.8%% | 1033
Zilinsky kraj ['8,50% |[[7,20% (F6,80% (16,90% (16,60% (16,50% (15,800 (15,550 [15,38% [15,04% | | 0,34
Banskobystricky kraj | 8,30% [ 7,20% |/6,60% [[6,90% [[6,70% [[6,50% [[5,90% (5,500 [[5,14% [(5,00% | | 0,14
Presovsky kraj 1'8,60% |[[7,40% (16,70% (I7,00% (16,60% (16,60% [15,00% [15,16% [15,23% [15,31% | 10,08
Kosicky kraj 1'8,60% |[[7,20% [[6.90% [[7,10% (6,80% |[6.40% [540% [545% [484% [488% | 10,04
Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rovnako ako v pripade ostatnych ¢leneni (podla velkosti a odvetvi), aj v ¢leneni podl'a sidla
ma ukazovatel klesajuci trend vo vSetkych slovenskych krajoch. V porovnani s rokom 2008
klesol podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch MSP o cca. 2 - 4 p. b.
Dlhodobo nizky a vyrovnany podiel dosahuje Bratislavsky kraj. V dlhodobom horizonte
najviac poklesol podiel ndkladovych trokov na platenych bankovych tveroch v KoSickom kraji
(03,72p. b.).

Graf ¢. 34: Vyvoj ukazovatel’a podielu nakladovych urokov na platenych bankovych
uveroch MSP podra sidla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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8.4 Podiel nakladovych drokov na platenych bankovych tiveroch podla
pravnych foriem

V Cleneni podl'a pravnych foriem klesol podiel nakladovych trokov na bankovych
uveroch v roku 2017 vo vSetkych typoch podnikatel'skych subjektov okrem FO zapisanych
v Obchodnom registri — pri nich vzrastla hodnota ukazovatel'a o 0,39 p. b. Spomedzi d’al$ich
skimanych pravnych foriem doSlo k najvyraznejSiemu zlepSeniu v kategorii ostatnych
pravnych foriem, kde bol zaznamenany medziroény pokles ukazovatela o 0,67 p. b.
Spolocnosti s ru¢enim obmedzenym, akciové spoloCnosti a druzstva zaznamenali len mierny
pokles — v rozmedzi od 0,11 do 0,14 p. b. V absolutnej hodnote dosiahli najvyssi podiel
nakladovych urokov na platenych bankovych tveroch FO zapisané v Obchodnom registri,

Cv v

Tab. ¢. 37: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych
uveroch MSP podPa pravnych foriem

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 [2017a2016
v p.b.
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym @W% @4% @3% 10,11
Akciova spolocnost [3,77% ('3la4% [3]31% | | 013
Druzstvo [3130% [[3l05% [[2,91% | | o014
FO v OR [10,58%)18,90% [[9,29% | 10,39
Ostatné 14,98% [[a40% [[8l73% | 1067

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V obdobi rokov 2015 — 2017 mal vyvoj ukazovatela podielu nakladovych urokov MSP na
celkovom objeme bankovych tverov pozitivny trend — v kazdom roku klesal. Najvacsi pokles
v uvedenom obdobi zaznamenali FO zapisané v Obchodnom registri (0 1,29 p. b.) a ostatné
pravne formy (o 1,25 p. b.). Vyvoj ukazovatel'a podielu nakladovych urokov na platenych
bankovych uveroch MSP podl'a pravnych foriem v obdobi rokov 2015 — 2017 je znazorneny
v grafe €. 35.

Graf ¢. 35! Vyvoj ukazovatela podielu nakladovych urokov na platenych bankovych
uveroch MSP podla pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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9 Rentabilita aktiv

Ukazovatele rentability vyjadruji vynosnost’ podnikového usilia. Do ich Urovne sa
premieta likvidita, aktivita izadlZzenost' podniku. Ukazovatel' rentability aktiv vypoveda
0 urovni zhodnocovacieho procesu podniku. Charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv bez
zohl'adnenia efektu veritelov a je zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim
k celkovym aktivam.

9.1 Rentabilita aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Rentabilita aktiv MSP sa v roku 2017 v porovnani s predchadzajucim rokom
nemenila a ostala na urovni 3,67 %. V ramci jednotlivych kategorii MSP doslo k poklesu
rentability aktiv iba v mikropodnikoch (o0 0,04 p. b.). Mal¢ a stredné podniky zaznamenali rast
rentability aktiv 0 0,09 resp. 0,35 p. b. Rentabilita aktiv MSP dosiahla v roku 2017 vel'mi
podobné hodnoty vo vSetkych kategoriach MSP — Vv rozpiti od 3,64 % u mikropodnikov po 3,90
% u strednych podnikov. Na zdklade hodndt roku 2017 mozno konStatovat, Ze s rasticou
vel'kost'ou podnikov rastla aj rentabilita aktiv.

Tab. ¢. 38: Rentabilita aktiv podla vel’kostnych kategorii

; , . Rozdiel r.
VePkostnd kategoria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov

2016 v p.b.
M ikro | 0,22% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[2,01% [i844% [8,68% [18,64% | | 0,04
Malé [2,89% [[0,.92% [ 1.49% [[1]51% [[1,13% [ 1,36% [2,38% [8,52% ['8,68% ['8,77% | 10,09
Stredné [8.48% [[1.33% [[2,58% ([2.87% [[2.26% [12,52% [[3,30% [18,76% |[3,55% [18,90% | 10,35
MSP spolu 10,79% | 0,00% | 0,04% | 0,03% | 0,00% | 0,00% | 2,09% | 347% | 8,67% | 867% =
Vel'ké [3.09% [[2,32% [[3,36% ([3,72% (14,01% (13,26% (4,14% (14,28% (14,61%(14,89% | 10,28

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Po prudkom poklese rentability aktiv MSP v roku 2009 spésobenom vzniknutou krizou sa
vykonnost’ malych a strednych podnikov pomaly obnovuje. Rentabilita aktiv ma od roku 2009
rastuci trend. V poslednych troch analyzovanych rokoch dochadza k znizovaniu rozdielov vo
vysledkoch medzi jednotlivymi velkostnymi kategdriami. S vynimkou roku 2016, dosahuju
spomedzi MSP dlhodobo najvyssiu rentabilitu aktiv stredné podniky.

Graf ¢. 36: Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podla vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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9.2 Rentabilita aktiv podl’a odvetvi

Vyznamny narast rentability aktiv MSP v ¢leneni podl'a odvetvi zaznamenali v roku
2017 len MSP posobiace v obchode. Napriek najnizsej absolutnej hodnote rentability aktiv
spomedzi vsetkych analyzovanych sektorov, medziro¢ne vzrastla hodnota ukazovatela
v uvedenom sektore 0 0,86 p .b. V ostatnych odvetviach bol zaznamenany pokles rentability
aktiv MSP — najviac u priemyselnych podnikov (o 0,48 p. b.). V absolatnej hodnote dosiahli
najvyssiu hodnotu rentability aktiv MSP poskytujtce sluzby — 4,29 %.

Tab. €. 39: Rentabilita aktiv MSP podl’a odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.

Podohospodarstvo [l0,61% | 0,01% [|0,46% [[0,87% [[0,84% [|0.41% [[2,50% [F8,70% [¥4,22%) [18,87% | | 0,35
Priemysel 1 0,94% | 0,019% || 0,31% [l0,32% | 0,14% | 0,16% [[2,04% ['8,11% |[3.45% [ 297% | | 048
Stavebnictvo [1,44% | 0,01% | 0,06% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1)58% [8,29% (¥4,18%| [18,72% | | 0,46
Obchod [/0,50% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1,13% [1,88% |[[1,98% [ 2,84% | 10,86

Sluzby [ 0,92% | 0,01% | 0,11% | 0,11% | 0,00% | 0,01% ([2,89% (14,64% |(¥4,75% W[4,29%| 10,46
Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Do roku 2013 dosahovala rentabilita aktiv MSP pdsobiacich v jednotlivych odvetviach takmer
nulova hodnotu, avsak po roku 2013 vzrastla rentabilita aktiv MSP vo vSetkych analyzovanych
odvetviach. Najdynamickej$i rast zaznamenali MSP pdsobiace v odvetvi sluzieb,
podohospodarstva a stavebnictva. Dlhodobo najnizSou rentabilitou aktiv sa vyznacuju
obchodné podniky.

Graf ¢. 37: Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podla odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.3 Rentabilita aktiv podl’a sidla

Ukazovatel’ rentability aktiv MSP mal v roku 2017 v jednotlivych krajoch odlisny
priebeh. V Bratislavskom, Nitrianskom, Zilinskom a Kosickom kraji rentabilita aktiv MSP
vzrastla. Naopak, v Trnavskom, Tren¢ianskom, Banskobystrickom a PreSovskom kraji
poklesla. Spomedzi vSetkych slovenskych krajov si medziro¢ne najviac polepsili MSP
v Nitrianskom kraji, ktorych rentabilita aktiv vzrastla o 0,29 p. b. V absolutnej hodnote dosiahli
najvyssiu vynosnost’ aktiv v roku 2017 MSP v Trencianskom kraji (4,56 %) nasledované
podnikmi posobiacimi v Zilinskom kraji (4,46 %). Rentabilita aktiv MSP posobiacich
v ostatnych krajoch neprekro€ila 4 %-nt hranicu. Najmenej rentabilné boli podnikatel'ské
subjekty v Bratislavskom kraji (3,20 %).
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Tab. €. 40: Rentabilita aktiv MSP podDPa sidla

Rozdiel r.

Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 20i7a

2016 vp.b.

Bratislavsky kraj [10,72% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1l54% [F2.85% [F8.13% [18.20% | 10,07
Trnavsky kraj [1,17% | 0,08% || 0,25% [| 0,29% [ 0,20% | 0,01% [[2,14% [[3,03% [[3,64% [[3.40% | | 0,24
Trenciansky kraj [0,86% | 0,00% || 0,23% [ 0,17% | 0,07% | 0,10% [[2.83% |[M4.42% | (F4.71% [456% || | 0,15
Nitriansky kraj [10,78% | 0,09% || 0,27% [ 0,19% | 0,04% | 0,08% [[2.37% [18.49% [[3.59% ['3.88% | 10,29
Zilinsky kraj [1,07% | 0,07% || 0,17% | 0,20% | 0,00% | 0,04% [[2.87% [F4,71% ||F4.40% | [F4,46% || 1 0,06
Banskobystricky kraj  |[/0,64% | 0,00% | 0,08% [ 0,07% | 0,00% | 0,00% [[2,34% [18,77% |[3.68% [1851% | |0.17
Presovsky kraj [0,99% | 0,05% || 0,24% | 0,14% | 0,05% | 0,00% [[2.47% [F4,06% ([4,02% [18,99% | | 0,03
Kogicky kraj [ 0,48% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% [[1l750% 18,010 [[3.42% ['8.44% | 10,02

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Po vypuknuti krizy v roku 2009 klesla rentabilita MSP na hodnoty blizke nule. Takmer nulova
rentabilita aktiv pretrvavala az do roku 2013. V roku 2014 nastalo ozivenie a rentabilita aktiv
vzréastla vo vSetkych slovenskych krajoch. Medzi kraje s vySSou hodnotou rentability aktiv
mozno zaradit' Zilinsky a Tren¢iansky kraj. Naopak medzi kraje dosahujiice nizsiu troven
rentability aktiv mozno zaradit’ kraje s dvoma najvac¢simi slovenskymi mestami - Bratislavsky
a Kosicky kraj. Vyvoj ukazovatela rentability aktiv MSP v ¢leneni podla sidla za obdobie
rokov 2008 — 2017 znazornuje graf ¢. 38.

Graf ¢. 38: Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podPa sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.4 Rentabilita aktiv podla pravnych foriem

Ukazovatel’ rentability aktiv MSP z hl'adiska pravnych foriem rastol v roku 2017 vo
vSetkych typoch podnikatel'skych subjektov okrem druzstiev a FO zapisanych v Obchodnom
registri. Najvacsi medziro¢ny rast zaznamenali ostatné pravne formy, ktorych rentabilita
vzrastla v porovnani s rokom 2016 o 1,39 p. b. Rast rentability aktiv spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym a akciovych spolo¢nosti bol len ve'mi mierny — 0 0,01 resp. 0,02 p. b. Uz druhy
rok po sebe zaznamenali vyrazny pokles rentability FO zapisané v Obchodnom registri —
medzirocne o 1,49 p. b. Spomedzi vybranych pravnych foriem dosiahli najvysSiu rentabilitu
aktiv v roku 2017 ostatné pravne formy (12,51 %), FO zapisané¢ v Obchodnom registri (4,82
%) a spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym (3,75 %). Najnizsiu vynosnost’ aktiv dosiahli akciové

spolo¢nosti (0,27 %).
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Tab. €. 41: Rentabilita aktiv MSP podl’a pravnych foriem

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 [2017a2016
v p.b.
Spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym @52% @74% @75% 10,01
Akciova spolognost 10,16% | 0,25% | 0,27% | 10,02
Druzstvo 0,13% || 0,46% [ 0,30% | | 0,16
FO v OR 8,67% (16,31% [[4,82% | | 149
Ostatné 11,020 220 [12.51%] 1.3

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita aktiv MSP v €leneni podl'a pravnych foriem mala vo véc¢Sine skiimanych pravnych
foriem rastuci trend. Vynimkou boli druzstva, ktorych rentabilita sa vyznacovala kolisavym
priebenom a FO zapisané v Obchodnom registri, ktorych rentabilita kazdorocne klesala.
Z dlhodobého hladiska dosahuju najvysSiu rentabilitu aktiv MSP ostatné pravne formy,
najnizsiu akciové spolocnosti a druzstva.

Graf ¢. 39: Vyvoj ukazovatel’a rentability aktiv MSP podPa pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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10 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel rentability trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, ze
kvantifikuje vysku zisku v eure trzieb. Ukazovatel' je pomerom zisku (upraveného o dan,
odpisy a nakladové uroky) a trzieb, pricom pod trzbami rozumieme trzby za predaj tovaru,
vlastnych vyrobkov a sluzieb.

10.1 Rentabilita trzieb podPla vel’kostnych kategorii

Medianova hodnota rentability trzieb MSP v medzironom porovnani vzrastla
v roku 2017 0 0,24 p. b. na 7,03 %. V ramci velkostnych kategorii MSP vzrastla rentabilita
trzieb len u mikropodnikov — 00,31 p. b. Umalych astrednych podnikov doslo
k medziro¢nému poklesu rentability — 0 0,06 resp. 0,18 p. b. V porovnani s rentabilitou aktiv
MSP moZno badat’ dva odlisné trendy. Zatial’ o rentabilita aktiv s rasticou velkost’ou podniku
v roku 2017 rastla, rentabilita trzieb s rasticou velkostou podnikov klesala. Najvyssiu celkova

vwe

(5,92 %).
Tab. €. 42: Rentabilita trzieb MSP podla vel’kostnych kategorii

; , . Rozdiel r.
Velkostna kategéria | 550 | o009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 v p.b.
Mikro [2,04% [[1,77% [[1.66% [[1,39% [|0,69% [l0,80% (I5,19% (16,64%| [¥6,90% |[¥7,21% || 10,31
Malé 16,25% [[454% [[512% [[4,53% [[3,96% ([4,25% (5,12% [15,69% [6,18% ['6,12% | | 0,06
Stredné [7,35%”]6,33%| 16,83%| 16,39% [[5,40% (5,38% [[5,99% ('6,01% [[6,20% ((5,92% | | 0,18
MSP spolu 14,04% [ 236% || 2/44% | 1,99% | 1,25% | 1,34% | 5,209 [ 6,49% [ 6,79%|[ 7,03%|| 10,24
Velké 16,1894 ['5,59% [['6,52% [5,90% [['5,36% |[5,08% [[5,23% ['5,23% [[5,01% (4,860 | | 0,15

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska rastol ukazovatel’ rentability trzieb predovsetkym v mikropodnikoch.
vSetkych vel'kostnych kategorii MSP. Od roku 2014 vSak ukazovatel rentability trzieb vyrazne
vzrastol a od roku 2015 dosahujt mikropodniky najvyssiu rentabilitu trzieb. Vyvoj rentability
trzieb v kategorii malych a strednych podnikov mal vyrovnanejsi priebeh. Vyvoj ukazovatel'a
rentability trzieb MSP podl'a velkostnych kategérii v obdobi rokov 2008 — 2017 znéazoruje
graf €. 40.

Graf ¢. 40: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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10.2 Rentabilita trzieb podl’a odvetvi

Rentabilita trzieb v ¢leneni podla odvetvi klesla vo vSetkych sektoroch s vynimkou
obchodu, v ktorom vzrastla hodnota ukazovatela 01,08 p. b. Rentabilita trzieb MSP
posobiacich v ostatnych odvetviach medziro¢ne poklesla. Najvacsi medzirocny pokles
vykonnosti zaznamenali priemyselné a pddohospodarske podniky, ktorych hodnota
ukazovatela klesla v porovnani s rokom 2016 o0 0,77 resp. 0,70 p. b. Celkova rentabilita trzieb
V jednotlivych odvetviach dosiahla vyrazne odli$né hodnoty — od 4,51 % Vv obchodnych

podnikoch po 18,48 % v pddohospodarskych.
Tab. €. 43: Rentabilita trzieb MSP podla odvetvi

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 vp.b,

Podohospodarstvo 114,40 [[10,30% [[15,70% [[16,60% [[13,71% [19,83% |([15,91% [l17,75% |119,18% [[18,48%) ¢0,7'c33
Priemysel [ 4,80% [[13,20% || 3,30% |[3,30% [[2,629% [|2,48% [ 542% [ 6/07% [ 6l54% [ 877% | | 0,77
Stavebnictvo [8,50% [[|1,70% || 1,60% || 1,10% | 0,50% | 0,47% [ B8.44% [[4,76% ['8/76% ['541% | |0,35
Obchod [12,40% || 0,90% || 1,00% || 0,70% | 0,16% | 0,60% |[2,82% | 8,39% | 843% [ 451% | 11,08
Sluzby ['5l90% || 3,80% |[B.60% [[B,10% [|1,95% [l2,11% [[700% ['881% [f9,25% [[9,01% | | 0,24

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vzrastla rentabilita trzieb MSP v roku 2017 vo vSetkych odvetviach.
Najmi v poslednych Styroch analyzovanych rokoch bol zaznamenany rast rentability trzieb
naprie¢ celou odvetvovou Strukturou. V ramci jednotlivych odvetvi zaznamenali v priebehu
rokov 2008 — 2017 vyrazny progres MSP posobiace v obchode, sluzbach a stavebnictve.
Dlhodobo vyrazne nadpriemerné hodnoty ukazovatela rentability trzieb dosahujui MSP
v odvetvi pddohospodarstva — Vv rozpiti od cca. 10 — 20 %. Medzi odvetvia s dlhodobo niZSou
rentabilitou trzieb moZno zaradit’ obchod a stavebnictvo. Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb
MSP v ¢leneni podl'a odvetvi v rokoch 2008 — 2017 znazorfuje graf ¢. 41.

Graf ¢. 41: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podla odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.3 Rentabilita trzieb podDPa sidla

Median rentability trzieb medziro¢ne vzrastol v roku 2017 vo vSetkych slovenskych
krajoch okrem Banskobystrického kraja. Banskobystrické MSP dosiahli v roku 2017 0 0,18 p.
b. nizsiu vykonnost’ ako vroku 2016. Z hladiska dynamiky rastu si medziro¢ne najviac
polepsili MSP podsobiace v KoSickom kraji (o 0,43 p. b.), nasledované¢ podnikmi
v Bratislavskom (0 0,36 p. b.) a Nitrianskom kraji (0 0,32 p. b.). V absolttnej hodnote boli
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v roku 2017 najrentabilnejsie MSP pdsobiace v Zilinskom (7,64 %) a Trenéianskom kraji (7,61

evive

kraji (6,18 %).
Tab. €. 44: Rentabilita trzieb MSP podPa sidla

Rozdiel r.
Kraj SR 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.
Bratislavsky kraj [2,40% [ 1,.80% |[1,80% [[1,90% [l0,92% [[1,11% [[5,01% [\6,34% ['6,68%4 ["7,04%|| 10,36
Trnavsky kraj 4,90% (13,10% [3,10% [ 240% [ 194% [ 1,74% ['534% [[6,29% [[6,.82% [[6,.93% | 1011
Trenciansky kraj [2,10% [[2l60% [[3,00% [[2)30% [[1,75% [[1,85% (16,06% [\7,00%| [¥7,30% (" 7.61% | 10,31

Nitriansky kraj [3,70% || 2l50% || 2/60% [[2,20% [ 1,42% [ 1,50% [5,11% ['6,23% [ 6,569 | 6,88%| | 10,32
Zilinsky kraj F2,40% [[3,00% [[2l70% [[2,10% [[1,36% [[1.65% [15,61% [F7,33% |(F7,45% |["7.64% | 10,19

Banskobystricky kraj | 3,90% | 250% [f2]70% [[230% [ 1.44% [[1,67% [[5,83% [[7,00%| ([7.22% [ 7.04%| 10,18

Presovsky kraj 4,10% [F2l70% [F2l80% [[220% [[1,41% [[1,00% [15,25% (16,54% (F6.86% [F7.06%|| 10,20
Kosicky kraj L 2.00% [[1,70% [[2,20% [l1,00% [lo,70% [[lo84% [[4,179% [[5,56% [ 5.75% |\6.18% | 1043

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb podl'a sidla mal do roku 2013 klesajuci trend. V roku 2014
doslo k vyraznému rastu hodnét ukazovatel'a vo vsetkych slovenskych krajoch. V porovnani
s predkrizovym rokom 2008 vzrastla vyska zisku na euro trzieb vo vSetkych krajoch. Dlhodobo
rentability trzieb Trnavsky kraj, avsak od roku 2014 sa do popredia dostali Zilinsky a
Trenciansky kraj, ktoré za posledné Styri roky dosahovali najvyssiu rentabilitu trzieb malych
a strednych podnikov spomedzi vsetkych slovenskych krajov. Vyvoj ukazovatel’a rentability
trzieb v €leneni podl'a jednotlivych krajov za obdobie rokov 2008 — 2017 znadzortiuje graf ¢. 42.

Graf ¢. 42: Vyvoj ukazovatel’a rentability trzieb MSP podla sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.4 Rentabilita trzieb podl'a pravnych foriem

V ¢leneni podla pravnych foriem bol medziro€ny vyvoj rdznorody. K zniZeniu
rentability trzieb doslo v druzstvach a FO zapisanych v Obchodnom registri (0 1,52 resp. 0,49
p. b.). Zvysenie rentability trzieb zaznamenali spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (o 0,24 p.
b.), akciové spolocnosti (0 0,22 p. b.) a ostatné pravne formy (o 1,34 p. b.). Najvyssiu celkova
rentabilitu trzieb spomedzi analyzovanych pravnych foriem dosiahli v roku 2017 ostatné pravne
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formy (17,07 %), FO zapisané v Obchodnom registri (12,87 %) a druzstva (10,80 %).
Spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym a akciové spolocnosti dosiahli rentabilitu trzieb na Grovni
6,75 % resp. 6,56 %.

Tab. €. 45: Rentabilita trzieb MSP podla pravnych foriem

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 |2017 a 2016
v p.b.
Spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym EIZO% E’él% IEVS% 10,24
Akciova spolognost 16,43% (6,34% [ 6,56% | 10,22
Druzstvo |9,1]4% 2,320 EO,S@)% 11,52
FO v OR 113,879 (13,369 (12,870 | 0,49
Ostatné [14,40% |[15,73% [27.07%) 1 1,34

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Rentabilita trzieb MSP v ¢leneni podl'a pravnych foriem mala naprie¢ vybranymi pravnymi
formami r6znorody vyvoj. NajvyraznejSim rastom rentability trzieb sa v obdobi rokov 2015 —
2017 vyznacovali ostatné pravne formy, ktorych hodnota ukazovatel'a sa v priebehu troch rokov
zvysila 02,67 p. b. Velmi pozvolny, avSak stabilny rast dosiahli spolo¢nosti s ru¢enim
obmedzenym. Naopak, negativny vyvoj mozno spozorovat’ u FO zapisanych v Obchodnom
registri, ktorych rentabilita trzieb kazdym rokom klesala. Z dlhodobého hladiska dosahuju
najvyssiu rentabilitu trzieb MSP ostatné pravne formy, najnizsiu akciové spolocnosti. Vyvoj
ukazovatel'a rentability trzieb MSP v ¢leneni podl'a pravnych foriem za obdobie rokov 2015 —
2017 znazornuje graf €. 43.

Graf ¢. 43: Vyvoj ukazovatela rentability trzieb MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

57



Analyza ukazovatelov financnej vykonnosti MSP Uctujucich v sustave podvoj. Uétovnictva v r. 2017 SBA

11 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim (vratane nulového hospodarskeho vysledku) na celkovom pocte
podnikov.

11.1 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych
kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v roku 2017 medziro¢ne vzrastol
00,2 p. b. na 69,0 %. Tento narast bol sposobeny rastom podielu podnikatel'skych subjektov
s kladnym hospodarskym vysledkom u mikropodnikov. Ostatné velkostné kategérie MSP
zaznamenali pokles hodndt ukazovatela. Najniz$i podiel MSP s kladnym hospodéarskym
vysledkom dosiahli podl'a ocakavani mikropodniky (68,1 %), najvyssi stredné podniky (81,3
%). Vo vSeobecnosti mozno konstatovat, Ze s rasticou velkostou podnikov rastie aj
ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom.

Tab. €. 46: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a vel’kostnych

kategorii
Velkostna kategori Rozdiel r.
eriostna kategoria | o508 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 v p.b.
Mikro [57,70% ([52,70% ([53,70% ([54,50% (54,609 |156,10% |[64,60% [[66,80% |67,909 68,1096 | 1 0,20
Malé [70,40% /63,209 |167,30% (168,80% (167,809 (169,30% |74,00% [[77,40% |[78,60% |78,50% | | 0,10
Stredné [77,40% ([66,00% |[73,90% ([76,00% |74,30% (76,40% |180,70% (80,309 |182,00%/ |81,30% | | 0,70
MSP spolu 160,509 |153,90% 155,609 |156,10% | 56,10% |157,40% |165,60% | 67,80% |168,80%6 |169,00% | 1 0,20
Velké 176,60% |[72,20% |[81,00% |[79.80% [[83,10%/ |[82.90% | 83,30% |[84,70%] |[87.90% [84.00%| | 3,90

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dlhodobého vyvoja doslo v roku 2009 vplyvom krizy k znizeniu po¢tu podnikov
s kladnym hospodarskym vysledkom naprie¢ vSetkymi vel'kostnymi kategoriami. Od prepadu
v roku 2009 sa postupne podniky zacali zotavovat’, v dosledku ¢oho doslo k rastu hodnoty
ukazovatel'a. V roku 2017 dosiahli MSP vo vSetkych kategoriach vyrazne vyssi podiel
podnikov s kladnym hospodarskym vysledkom ako v predkrizovom roku 2008.

Graf ¢. 44: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a
vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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11.2 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPla odvetvi

Z pohl'adu odvetvovej prisluSnosti MSP doslo k zhorSeniu vysledkov ukazovatela vo
vsetkych odvetviach okrem obchodu. V porovnani s rokom 2016 sa obchodnym podnikom
darilo viac - podiel MSP s kladnym vysledkom hospodarenia medziro¢ne vzrastol o 2,1 p. b.
Spomedzi analyzovanych odvetvi sa naopak najviac znizil podiel podnikateI'skych subjektov
s kladnym hospodarskym vysledkom v odvetvi priemyslu (o 1,6 p. b.). Rovnako ako
v predchadzajucich rokoch, aj v roku 2017 bolo pddohospodarstvo sektorom s najvyssim
podielom MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (72,2 %). Okrem podohospodarstva
dosiahol ukazovatel’ hodnotu vyssiu ako 70,0 % v odvetvi stavebnictva — na tirovni 70,5 %.

Tab. €. 47: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a odvetvi

Rozdiel r.
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.
Podohospodarstvo  (164,50% (156,90% (162,10% (166,60% (167,10% (163,00% (F70,40%! (71,909%|(873.40% [72.20%/| | 1,20
Priemysel 162,30% (153,50% [[56,10% (158,90% [[58,80% ($59,10% [[66,40% |'68,10% [[70,30% [ 68,70% | | 1,60
Stavebnictvo [64,50% ([55,10% ([55,90% |[55,10% (54,30% (55,400 (164,80% (168,80 |71,30%/(70,50% | | 0,80
Obchod 160,409 (153,000 [54,60%% (55,10% [[54,90% (57,0096 [[64,30% |\65,40% |165,90% ['68,00% | 1 2,10
Sluzby 159,206 [54,10 ([55,10% [55,60% (55,909 (557,60% (65,909 (168,404 169,30% (69,0094 | | 0,30

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Ukazovatel’ podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom mal v obdobi rokov 2008 —
2017 nevyrovnany priebeh. V roku 2009 doSlo vo vsetkych odvetviach vplyvom krizy
k zniZeniu podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom. V obdobi rokov 2009 — 2013
rastla hodnota ukazovatel’a v jednotlivych odvetviach len mierne. Najvacsi rast zaznamenali
pddohospodarske podniky. V roku 2014 zaznamenali MSP vo vSetkych odvetviach vyrazny
rast hodnot ukazovatela, ktory pretrvaval do roku 2016. V roku 2017 vsak doslo k miernemu
znizeniu podielu ziskovych podnikov. Odvetvim s dlhodobo najvys$im podielom ziskovych
MSP je pédohospodarstvo.

Graf ¢. 45: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPla
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

11.3 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPa sidla
Podiel podnikov s kladnym hospodarenim medzirocne vzrastol u Styroch z 6smich

slovenskych krajov. V porovnani srokom 2016 sa najviac zvySil podiel ziskovych
podnikatel'skych subjektov v Bratislavskom kraji — 00,6 p. b. V Kosickom kraji sa zvysil
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podiel ziskovych MSP o 0,3 p. b., v Banskobystrickom a Presovskom o 0,1 p. b. V Trnavskom,
Tren¢ianskom a Zilinskom kraji doglo k poklesu hodnot ukazovatel'a. Podiel nitrianskych MSP
s kladnym vysledkom hospodarenia ostal zachovany. Trenciansky kraj dosiahol najvyssi podiel
ziskovych MSP (71,0 %). Po Tren¢ianskom kraji nasledovali Zilinsky a PreSovsky kraj (oba
zhodne po 70,7 %). Najniz§i podiel podnikov s kladnym hospodarenim sa vyskytoval
v Bratislavskom kraji — na tarovni 67,0 %. Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
Vv ¢leneni podl'a sidla za obdobie rokov 2008 — 2017 je uvedeny v tabulke ¢. 48.

Tab. ¢. 48: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla sidla

Rozdiel r.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 vp.b.

Kraj SR 2008 2009

Bratislavsky kraj 157,709 (50,70 ([51,60% |[51,800% (52,60 (155,109 (162,60% (164.90% (166,409 [67,0004| 1 0,60
Trnavsky kraj [60,80% ['54,70% 157,90% [157,80% [[57,70% |[66,00% [67,40% [[69,20%|([68,60% | | 0,60
Trendiansky kraj 'ﬁ)% lT,EO% ﬁo% m% m% m% .ﬁ%| W%| m%l.@‘ 10,40
Nitriansky kraj 161,009 [56,00% ([57,60% [58,10% (557,80% (559,60% (67,20% ['69.40%/(70,30%/[70,30%! =

Zilinsky kraj [62,00% (155,70% [[56,80% [$67,40% |[56,70% |158,50% (67,40%|(I70,70% |[70,80% [70,70%| | 0.10

Banskobystricky kraj  |160,20% [153,50%% [[55,90% [156,90% [156,90% |$57,20% [[66,20% 168,702 [169.00% [[69,10%/| 1 0,10
PreSovsky kraj 163,50% [156,90% [[58,40% [[60,80% [[60,30% [[60,10% [[68,50% [[70,20%[[70.60% [[70,70%] 10,10
Kogicky kraj [62,30% [[55,50% [[56,40% [57,10% [[57,30% |[66,20% [68,10% [[169,10%|[[69,40%/| 1 0,30

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z dlhodobého hladiska dosahoval ukazovatel podielu MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom vo vsetkych krajoch v analyzovanom obdobi rastici trend. V porovnani s rokom
2008 vzrastla hodnota ukazovatela naprie¢ vSetkymi slovenskymi krajmi. Medzi odvetvia
s dlhodobo nadpriemernym podielom podnikov s kladnym hospodarenim mozno zaradit
PreSovsky, Tren¢iansky a Nitriansky kraj. Najniz$i podiel ziskovych MSP v celom
analyzovanom obdobi dosiahol Bratislavsky kraj.

Graf ¢. 46: Vyvoj ukazovatela podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podla

sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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11.4 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a pravnych
foriem

Z hladiska jednotlivych pravnych foriem vzrastol podiel ziskovych subjektov medzi
spoloCnostami s ru¢enim obmedzenym a podnikatel'skymi subjektami ostatnych pravnych
foriem. Podiel ziskovych akciovych spolo¢nosti, druzstiev a FO zapisanych v Obchodnom
registri medziro¢ne poklesol. Najvyssi celkovy podiel MSP skladnym hospodarskym
vysledkom dosiahli v roku 2017 ostatné pravne formy (76,0 %), FO zapisané v Obchodnom
registri (71,6 %) aspolocnosti srucenim obmedzenym (69,0 %). Najniz$iu hodnotu
ukazovatel'a dosiahli v roku 2017 akciové spolo¢nosti s podielom 58,5 % ziskovych subjektov
z celkového poctu.

Tab. ¢. 49: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom
podla pravnych foriem

Rozdiel r.
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 |2017 a2016

v p.b.
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym 57,70% 58,80% 169,00% 10,20
Akciova spolotnost’ 157,000 |69,10% |58,50% | | 0,60
Druzstvo 161,709 (66,70% [|65,20% | | 1,60
FOVOR [77,50%)(73,90% [71,60% | | 2,30
Ostatné [74,30%4 ([75,20% [76,00%| 1 0,80

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj ukazovatel'a podielu ziskovych MSP mal z hl'adiska pravnych foriem r6znorody priebeh.
Pozitivne mozno vnimat’ vyvoj u spolocnosti s ru¢enim obmedzenym a ostatnych pravnych
foriem, ktoré zaznamenali kazdoro¢ny narast ukazovatela. Podiel ziskovych akciovych
spolocnosti a druZstiev sa vyznacoval kolisavym priebehom. Negativny trend vyvoja mozZno
pozorovat’ u FO zapisanych v Obchodnom registri. Zatial' ¢o eSte v roku 2015 dosahovali
najvyssi podiel ziskovych podnikatel'skych subjektov spomedzi vsetkych pravnych foriem, od
roku 2016 sa ich podiel zacal zniZzovat’ na ukor ostatnych pravnych foriem, ktorych hodnota
ukazovatel'a rastla. Vyvoj ukazovatel'a podielu MSP s kladnym vysledkom hospodarenia podl'a
pravnych foriem v obdobi rokov 2015 — 2017 znazoriiuje graf ¢. 47.

Graf ¢. 47: Vyvoj ukazovatel’a podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a
pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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12 Finanéna produktivita prace

Finan¢na produktivita prace predstavuje vztah vystupu zodpovedajuci pridanej hodnote
k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej ekonomiky
spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych nakladov, ktory bol
pouzity v algoritme vypoctu finan¢nej produktivity prace. Ukazovatel' vyjadruje kolko €
pridanej hodnoty vyprodukuje 1 € osobnych nakladov. Financnéa produktivita prace by mala
dosiahnut’ hodnotu vyssiu ako 1.

12.1 Financ¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

V roku 2017 sa v porovnani s predchadzajicim obdobim zvySila finan¢na
produktivita prace MSP o 0,07 € na 1,64 €. O tento nérast sa postarali mikropodniky a stredné
podniky, ktorych finan¢na produktivita prace medziro¢ne vzrastla o 0,09 resp. 0,01 €. Hodnota
ukazovatela finan¢nej produktivity prace v kategorii malych podnikov sa uz druhy rok po sebe
nemenila adrzi sa na urovni 1,38 €. Spomedzi vsetkych velkostnych kategorii si
najefektivnejSie mikropodniky, ktorych 1 € vynaloZenych osobnych nakladov vyprodukovalo
1,72 € pridanej hodnoty.

Tab. €. 50: Finan¢na produktivita prace podl’a vel’kostnych kategorii

Velkostnd kategdria | 50 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 roi%zvdzlglﬂ
podnikov e
Mikro F127 P15 P18 [Fa1s [Faos [P0 [Fase a6z |[Faes [[Fez2 | 1009
Mal¢ 137 [T12d 133 [T134 [[130 [F131 |Ta3s| 138l [F 138 (138 -
Stredné 137 [T 2,30 [F137] (F138] [Fa35 (132 [Fa35 [F136 [F134 [F1,35 | 1001
MSP spolu L 131 [0 P22 [Fa20 [ o23 [ o2d [ ase || use || o7 [ 264 || 1007
Velké 136 [T2,37] [F142] (F147] P24 (F140] |F239] ([F1,40] |F240] ([F2,36 | 10,04

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska vyvoja finan¢nej produktivity prace dosiahli MSP v kategérii malych a strednych
podnikov vyrovnané hodnoty pocas celého analyzovaného obdobia — v rozpiti od 1,29 € po
1,38 €. V pripade mikropodnikov bol vyvoj odlisny. Zatial' ¢o do roku 2013 dosahovali

evwe

sa situacia vyrazne zmenila — finanéna produktivita prace mikropodnikov prudko vzrastla. Od
roku 2014 dosahuju mikropodniky najvyssie hodnoty ukazovatel’a.

Graf ¢. 48: Vyvoj ukazovatela finan¢. produktivity prace MSP podla vel’kostnych
kategorii
1,80
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1,40
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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12.2 Financ¢na produktivita prace podl’a odvetvi

Na medzirocnom raste ukazovatel'a finan¢nej produktivity prace celej skupiny MSP sa
najvacSou mierou podielali MSP poésobiace v odvetvi sluzieb a podohospodarstva, ktoré
zaznamenali narast produktivity o 0,14 resp. 0,10 €. Mierny nérast financnej produktivity
zaznamenali aj obchodné MSP — 0 0,02 €. Naopak, miernym poklesom finan¢nej produktivity
prace sa vyznacovali priemyselné a stavebné MSP. Najvyssiu celkovu finan¢nt produktivitu
prace dosiahli MSP posobiace v sluzbach, ktoré vyprodukovali z 1 € osobnych nakladov
1,79 € pridanej hodnoty.

Tab. €. 51: Finan¢na produktivita prace MSP podla odvetvi

Rozdiel
Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |rokov2017
a2016
Podohospodarstvo [ 056 [[lo3s [Fo71 [Fobr [Fo94 [Fo73 (F122 [Fa33 (F133 [F143 | 1010
Priemysel Fa27 [Taar [fa22 [ 119 (138 [F143] [Ta4s 143 [ 1002
Stavebnictvo 137 P11 P12 F110 [Fa4s| [Fas7 | [Faes |[Fae7 || 1001
Obchod 127 [ ado (1 100 [Fa37 [Fase] |f a4l [Fa51] | 1002
Sluzby [ 140 ’[1,29 P13l (P129 221 (P123 [Pae7 |[Daes |[Faes 179 | 1014

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

V porovnani s rokom 2008 vyrazne vzrastla finanénd produktivita prace vroku 2017 vo
vSetkych analyzovanych odvetviach. Medzi odvetvia s dlhodobo nadpriemernou hodnotou

vwe

produktivitu prace dlhodobo dosahovali p6dohospodarske podniky, avSak od roku 2014 sa tento
rozdiel stiera.

Graf ¢. 49: Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podl'a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

12.3 Financ¢na produktivita prace podla sidla

Finan¢né produktivita prace MSP na regionélnej urovni vzrastla vo vSetkych krajoch
okrem KoSického. V porovnani s ostatnymi krajmi si v produktivite vyrazne polepsili
bratislavské a zilinské MSP, ktorych hodnota ukazovatel'a vzrastla o 0,12 resp. 0,11 €. Pri
ostatnych krajoch doslo len k miernemu ndrastu — na urovni niekol’kych stotin €. Celkova
finan¢na produktivita prace podla jednotlivych krajov sa v roku 2017 pohybovala v rozpiti od
1,47 € v Kosickom kraji po 1,72 € v Bratislavskom kraji.
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Tab. €. 52: Finan¢na produktivita prace MSP podPa sidla

Rozdiel

Kraj SR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 [rokov 2017
a 2016

Bratislavsky kraj 130 53 | (P59 |[Fieo | [Fa72 | 1012
Trnavsky kraj 14| 129 [ 131 229 [F123 (222 (257 || 258/[ 163 | 168 || 1005
Trenciansky kraj 130 [F119 [Fa12s P19 (P16 (Faa7 (Pass| (W52 [Fas3) (W16l || 1008

Nitriansky kraj [ 135 [ 128 122 156 | |F 161 [ a62 || 167 || 1005
Zilinsky kraj 13s| [F123 [F126 [F121 [F113 (F118 (Pas4 | (P60 |[Fae0 |[[F27a | to11
Banskobystricky kraj [ 1,26 [L 1,17 |[F 122 [ 1,20 115 [Fa51 | (Tass [T as4a] Tael || 1007

[N
[EN

Presovsky kraj 128 [F116 [F123 (12 1 00 [T
Kosicky kraj 125 118 [F116 [f200 |10 1,00 (1

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

44| (F152| (152 (Fas5 || 1003
38| [Ta51) [T 140 147/ | 1002

Z hladiska dynamiky vyvoja mali MSP vo vSetkych krajoch obdobny priebeh. Zatial' co
vV obdobi rokov 2008 - 2013 pretrvaval pokles financnej produktivity prace, od roku 2014
finan¢na produktivita prace MSP kaZdorocne rastie vo vSetkych regionoch Slovenska.
Z dlhodobého hladiska mozno medzi efektivnejSie MSP zaradit' subjekty pdsobiace
v Nitrianskom, Trnavskom a Zilinskom kraji. Najmenej efektivne st podniky pdsobiace
v Kosickom kraji.

Graf ¢. 50: Vyvoj ukazovatel’a finan¢nej produktivity prace MSP podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

12.4 Financ¢na produktivita prace podl’a pravnych foriem

K zvySeniu financ¢nej produktivity prace z hl'adiska jednotlivych pravnych foriem doslo
v roku 2017 iba v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym a ostatnych pravnych formach (o
0,08 resp. 0,31 €). Akciové spolocnosti, druzstva a FO zapisané v Obchodnom registri
zaznamenali medziroény pokles produktivity. Napriek tomu, ze FO zapisané v Obchodnom
registri boli v roku 2017 menej produktivne ako v predchadzajicom obdobi, nad’alej ich mozno
oznacit’ za najefektivnejSie - z 1 € osobnych nakladov vyprodukovali 2,75 € pridanej hodnoty.
Spomedzi analyzovanych podnikatel'skych subjektov dosiahli vSetky pravne formy s vynimkou
druzstiev pozadovanu hodnotu ukazovatel’a.
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Tab. ¢. 53: Finan¢na produktivita prace MSP podla
pravnych foriem

Rozdiel
Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 | rokov2017

22016
Spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym |_| 1,556 I 1,&56 |_| 1,64 10,08
Akciova spolognost [ 132 [ 132 | 1,08 10,24
Druzstvo [lo.72 [ 083 [ lo64 10,19
FO v OR 288 281 [F275 || 10086
Ostatné 202 [F201 [F232 | 1031

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Finan¢na produktivita prace MSP sa v priebehu rokov 2015 — 2017 vyvijala rdozne. Pozitivny
vyvoj zaznamenali spoloCnosti s ru¢enim obmedzenym a ostatné pravne formy, ktoré sa
vyznacuju rasticim trendom. Negativny trend dosiahli v priebehu analyzovaného obdobia FO
zapisané v Obchodnom registri a akciové spoloénosti, ktorych produktivita kontinualne klesala.
Dlhodobo najvyssiu finanént produktivitu prace dosahujii FO zapisané v Obchodnom registri,

vwe

Graf ¢. 51: Vyvoj ukazovatela finan¢nej produktivity prace MSP podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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13 Altmanov index finanéného zdravia

Altmanov index finan¢ného zdravia (Z-skore) je sthrnny index hodnotenia finan¢nej
situdcie podnikov, ktory pozostava z piatich pomerovych ukazovatel'ov predstavujicich
premenné modelu s roznou vahou. Suctom tychto ukazovatel'ov ziskame vyslednii hodnotu
indexu, na zaklade ktorej je mozné podniky zaradit’ do prislusSného pasma financnej situacie:

- zla finanéna situdcia — Z-skore < 1,2;
- sivd zona — Z-skore v intervale od 1,2 po 2,9;
- dobrd financna situdcia — Z-skore>2.9.

13.1 Struktira zaradenia podnikov podPla velkostnych kategorii v pasmach
Altmanovho modelu

V roku 2017 doslo k poklesu zastiipenia MSP v pasme dobrej finan¢nej situacie
00,2 p. b. na 40,2 %, ¢o bolo sposobené znizenim podielu mikropodnikov v dobrej finan¢ne;j
situacii (o 0,3 p. b.). Vo velkostnej kategdrii malych a strednych podnikov naopak mierne
vzréastol podiel subjektov v dobrej financnej situacii — 0 0,1 resp. 1,5 p. b. Najvyssi podiel
podnikov v dobrej finan¢ne;j situdcii spomedzi vsetkych kategorii MSP dosiahli v roku 2017
mikropodniky (40,4 %). Podiel finan¢ne zdravych podnikov v kategérii malych podnikov
dosiahol hodnotu 37,2 % a strednych 38,6 %.

V pasme sivej zony sa v porovnani s rokom 2016 ocitlo 0 0,5 p. b. viac MSP, ¢o bolo sposobené
poklesom podielu podnikov v dobrej a zlej financnej situacii. Aj Vtomto pripade sa o to
nemalou mierou pri¢inili mikropodniky, ktorych podiel bol v roku 2017 0 0,6 p. b. vyssi ako
v roku 2016. Podiel malych a strednych podnikov v pasme sivej zony klesol o 0,4 resp. 0,1
p. b. V celkovom percentualnom vyjadreni sa v sivej zone ocitlo az 43,4 % strednych podnikov,
38,3 % malych podnikov a 25,7 % mikropodnikov.

V zlej finan¢nej situdcii sa v porovnani s rokom 2016 ocitlo 0 0,3 p. b. menej MSP. Pod tento
priaznivy vyvoj sa podpisali hlavne mikropodniky (pokles o0 0,3 p. b.) a stredné podniky (pokles
01,4 p. b). Vramci kategérie malych podnikov doslo k narastu podielu finanéne
problémovych podnikatel'skych subjektov o 0,3 p. b. Spomedzi vSetkych kategdorii MSP sa
v zlej finanénej situdcii ocitlo najviac podnikatel'skych subjektov v kategorii mikropodnikov —
az 33,9 %.

Struktira zaradenia podnikov podl'a vel’kostnych kategorii v pasmach Altmanovho modelu je
uvedena v tabulke €. 54 na nasledujlcej strane.
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Tab. ¢. 54: Struktira zaradenia podnikov podPa velkostnych kategorii v pasmach
Altmanovho modelu

Dobra finanéna situacia
) . L. Rozdiel r.
Velkostna kategoria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 v p.b.
Mikro 43,0% [1383% [39,2% [[39,6% [ 383% [[39,5% [1405% [[41.4% [40,7% [[40.4% | 103
Malé 45,29 (137,19 (1 38,0% [ 40,3% | 385% [ 35.2% [ 34,7% [[39.,0% [[37.1% [[87.2% | 101
Stredné 41,8% [183,9% (137,29 [f40,6% (142,69 [[40,3% [187,0% [[39,2% [187,1% [[886% | 115
MSP spolu 43,4% | 38,1% | 38,9% | 39,7% | 38,4% | 39,2% [ 40,09% [ 41,2% | 40,4% [[402% | |02
Velké 45,4% ([41,9% (147,7%)| [ 46,8%] [[51,0% [[45,8% [[45,5%| [[44,5% [[43,9% [[459%|| 120
Siva zona
VePkostn# kategori Rozdiel r.
ehicostna kategoria | o008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 v p.b.
Mikro 19,3% [F20,8% [[19.8% [[197% [[2013% [f228% [[23,0% [f24.0% [[251% [[25,7% | 106
Malé 20,7% | 81,0% [ 82,5% [182,1% (1833% [[87,3% [87,2%d [[37.0% [ 38,7% [[383% | 04
Stredné 40,8%| ([42,0%)| [ 41,6%| [ 41,4% | | 38,6% [ 43,5% || 44,5% |[42,5% |[[435% |[[43.4% || |01
MSP spolu 21,9% | 222% [[2118% [[2113% [[21.8% [[23,09% [[24,5% [ 25,39% [ 26,49 [ 26,996 | 10,5
Velké 42,0%] |1 39,6% |1 38,9% [[40,7%] ['36,0% [[43,2% || 41,7% | [[43,6% || 44,8% |[43,4% || |14
714 finanéna situacia
) . . Rozdiel r.
Velkostna kategoria | 00 | 5009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
podnikov
2016 vp.b.
Mikro 37,7%) |1 40,9% || 41,1% [[[40,6% || 41,4% [|[38,3% | | 36,4%] [[34,5% [ 34,2% [[839% | 103
Malé 25.0% ([82,0% [[29,5% (27,50 [[282% [[27,4% [281% [239% [242% [[245% | 103
Stredné 17.4% [[24,1% [[210% [[18lo% [[18ls% [[16,2% [f185% [F18la% [[10)4% [[18l0% | |14
MSP spolu 34,7% [139,7%|[139,3% | [ 89,0 |/ 39,796 [ 36,996 [ 35,594 [ 33,5% [ 33,3% [ 33,0% | |03
Velké 12,6% [F18l6% [[18.4% [[12.5% [[12.9% [[d1,0% [F1b,8% [[2,9% [[d1,3% [[do,7% | |06

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hl'adiska pomeru medzi jednotlivymi pdsmami finan¢nej situdcie malych a strednych
podnikov prevazoval v predkrizovom roku 2008 podiel finan¢ne zdravych podnikov. V roku
2009 sa naplno prejavila uplynuld kriza, v dosledku ktorej vzrastol podiel podnikov so zlou
finan¢nou situaciou na tikor zdravych podnikov. V rokoch 2010 — 2012 bol podiel podnikov
s dobrou a zlou finan¢nou situaciou vyrovnany. Od roku 2013 do roku 2017 sa zacali MSP
postupne zotavovat,, ¢o sa prejavilo zvySovanim podielu podnikov s dobrou finan¢nou situdciou
a znizovanim podielu podnikov so zlou finan¢nou situaciou. V tomto obdobi zaroven doslo
k zvyseniu poctu podnikov nachadzajucich sa v neurcitej — tzv. sivej zone. Pomer jednotlivych
typov Altmanovych pasiem finanéného zdravia MSP v obdobi rokov 2008 — 2017 znazorfuje
graf €. 52.
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Graf ¢. 52: Vyvoj podielu MSP v jednotlivych pasmach Altmanovho indexu
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v struktire podnikov v dobrej finan¢nej situacii podla jednotlivych velkostnych
kategorii bol sprevadzany vyraznymi vykyvmi. V roku 2009 doslo vplyvom krizy k znizeniu
podielu finanéne zdravych podnikov vo vsetkych vel'kostnych kategoriach. Z dosledkov krizy
sa najl'ahSie spaméitavali stredné podniky, ktorych podiel podnikov v dobrej finan¢nej situacii
kontinuélne rastol az do roku 2012. Zatial’ ¢o v obdobi rokov 2012 — 2014 doslo v kategorii
malych a strednych podnikov k poklesu, podiel finan¢ne zdravych mikropodnikov pozvolne
rastol. Vroku 2017 dosiahli najvyssi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situdciou
mikropodniky nasledované strednymi podnikmi.

Graf ¢. 53: Vyvoj podielu MSP v dobrej financ¢nej situicii podl’a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Najvyssi podiel podnikov so zlou finan¢nou situaciou dlhodobo dosahuji mikropodniky
Vzhl'adom na svoju velkost a kapitalovu ,,silu® st najviac nachylné na vykyvy vo financnej
vykonnosti. Nasledovali malé¢ anapokon stredné podniky. Dosiahnuté vysledky teda
potvrdzuju, ze s rastiicou velkostou podniku podiel subjektov so zlou finan¢nou situdciou
klesa. Z dlhodobého hladiska mal ukazovatel’ podielu podnikov so zlou finan¢nou situaciou vo
vSetkych kategoriach MSP relativne vyrovnany, mierne klesajuci trend. Vyvoj podielu MSP
Vv zlej finan¢nej situdcii podla jednotlivych velkostnych kategérii znazoriiuje graf ¢. 54 na
nasledujuce;j strane.
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Graf ¢. 54: Vyvoj podielu MSP v zlej financ¢nej situacii podl’a vePkostnych kategorii
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Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.2 Struktira zaradenia podnikov podla odvetvi v pasmach Altmanovho
modelu

V ¢leneni podl'a odvetvi sa v dobrej finanénej situacii ocitlo v roku 2017 nizsie percento
podnikov Vv odvetvi priemyslu (0 1,6 p. b.) astavebnictva (o 1,2 p. b.). V odvetvi
podohospodarstva, obchodu asluzieb vSak medzirocne klesol podiel financne
bezproblémovych podnikatel'skych subjektov. V celkovom percentudlnom vyjadreni dosiahli
najvyssi podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou subjekty poOsobiace v odvetvi

Cvwr

podnikov bolo v roku 2017 podohospodarstvo (31,9 %).

V pasme sivej zony sa v ¢leneni podl'a odvetvi zvysil podiel MSP len v dvoch z piatich odvetvi
— obchode (0 1,1 p. b.) asluzbach (0,5 p. b.). Podiel MSP v stavebnictve ostal zachovany
a v podohospodarstve a priemysle klesol 0 0,6 resp. 0,5 p. b. Najvyssi podiel MSP v pasme
V odvetvi sluzieb (25,9 %) a podohospodarstva (26,0 %). Podiel obchodnych MSP v pasme
sivej zony predstavoval v roku 2017 26,9 %.

Pri MSP nachadzajucich sa v pasme zlej finan¢nej situacie prevazoval v roku 2017 pozitivny
trend. V troch z piatich odvetvi doslo k poklesu podielu MSP so zlou finanénou situaciou.
Najvicsi medzirocny pokles podielu finan¢ne problémovych podnikov bol zaznamenany
Vv stavebnictve (01,1 p. b.) apriemysle (0o 1,0 p. b.). V obchode klesol podiel finanéne
problémovych MSP 0 0,2 p. b. a Vv sluzbach ostal zachovany. K zhorSeniu doslo len u MSP
posobiacich v pddohospodarstve, kde sa zvysil podiel MSP so zlou finan¢nou situaciou o 1,0
p. b., priCom prave pol'nohospodarske MSP sa vyznacuju najvy$§im podielom finan¢ne
problémovych podnikatel'skych subjektov — na Urovni 42,1 %. Najniz§i podiel MSP
s finanénymi problémami sa vroku 2017 nachadzal v odvetvi stavebnictva (29,7 %)
a priemyslu (30,5 %).

Struktira zaradenia MSP podl'a odvetvi v pasmach Altmanovho modelu je uvedena v tabulke
¢. 55 na nasledujlicej strane.
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Tab. ¢. 55: Struktiira zaradenia podnikov podPa odvetvi v pasmach Altmanovho modelu

Dobra finanéna situacia

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a

2016 v p.b.

Podohospodarstvo 235% (2419 (126,3% (128,80 (182,5% (129,60 [183,0% [134,3% [182,:3% [[819% | |04
Priemysel 138,79 [[29,9% |[31,8% [[34,4% (33,2% |(34,0% [ 36,1% [ 87,09 [36,7% [[383% | 116
Stavebnictvo 145,00 |[['36,1% (136,0% ([35,1% (34,0% (185,5% (188,794 [141,0%) [141,0%| [[422%|| 112
Obchod [45,79% |[[39,79% |[40,6% ([41,3%| [89,6% ('87,4% [88,1% ['39,6% [39,6% [[38,7% | |09
Sluzby [43,8% | (140,1% [[40,6% [141,2%| ([39.9% [141,8%| [[42,2% | [143,1% | ([41,8% | [[41,3%|| |05

Siva zéna

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a

2016 v p.b.

Podohospodarstvo 1183,4% [[126,0% [[28,2% [128,9% |[28,2% [126,6% [[23,09% ([24.6% (126,6% [[26.0% | |06
Priemysel 130,1%| [['30,0%| [['30,0%| (28,394 (128,9% (181,3% |(180,3%] [181,0% | [181,7% |[[81,2%|| |05
Stavebnictvo 25,49 ([27,4% ([26,1% ([26,2% (125,1% (' 25,8% [ 25,7% ['26.9% [28,1% [[28,1% =
Obchod [20,3% [[21,3% [[20,7% [[20,1% (20,70 ([24,3% [24,7% ['254% ['258% [[26.9% | 111
Sluzby [20,3% [[20,3% [[19.9% ([19,6% (f20,4% (22,10 [F28,3% [124,1% [1254% [[259% | 105

7Zla finanéna situacia

Rozdiel r.

Odvetvie 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a

2016 v p.b.

Podohospodarstvo 43,19 ([49,6% ||[45,5%| [[42,3% (189,3% ([43,8% [[44,0%) [(41,2% [(411% [[421% | 110
Priemysel ['31,2% [[40,1% |'38,1% [[37,3% |(37,9% |('34,7% [33,6% [ 82,1% [315% [[305% | |10
Stavebnictvo [20.6% [[36,5% (137,9% (188,7% (M41,0% (188,7% (185,50 (182,10 [130,8% [[29,7% | |11
Obchod 34,0% (139,0% (1 38,7% [ 38,6% [ 39,6% | 383% [ 37,3% [[350% [[346% [[3844% | 102
Sluzby 136,090 (139,7% [[89,5% [189,1% |(139,7% [186,1% [1345% [[82,7% (182,8% [[32,8% =

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Vyvoj v Struktire finan¢ne zdravych podnikov mal v priebehu analyzovaného obdobia
vyrovnany trend. V porovnani s predkrizovym rokom 2008 dosiahli vyssi podiel MSP s dobrou
finan¢nou situaciou Vv roku 2017 len pddohospodarske podniky. Odvetvim s dlhodobo
najvysSim podielom finan¢ne zdravych podnikov je sektor sluzieb. Najmenej podnikov
S dobrou finan¢nou situaciou sa dlhodobo vyskytuje v odvetvi podohospodarstva. V porovnani
srokom 2009 doslo k vyraznému zlepSeniu v odvetvi pddohospodarstva, priemyslu
a stavebnictva. Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situdcie za obdobie rokov 2008 — 2017
V Cleneni podla odvetvi zndzoriuje graf €. 55.

Graf ¢. 55: Vyvoj podielu MSP v dobrej finané¢nej situacii podl'a odvetvi
50,0%

40,0% \ e V — c *

30,0% ’—/\/_‘\‘—‘

20,0%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

==@==P5dohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod  ==@==S|uzby

Zdroj: finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Od vyrazného rastu podielu podnikov so zlou finan¢nou situaciou v roku 2009 pretrvava
klesajuci trend vyskytu problémovych podnikov vo vsetkych odvetviach. Dlhodobo najvyssi
podiel finan¢ne problémovych podnikov dosahuji podohospodarske podniky, a v poslednych
4 rokoch aj obchodné podniky. Naopak k vyraznému zlepSeniu za poslednych 5 rokov doslo
vV odvetvi stavebnictva, ¢im sa MSP pdsobiace vtomto sektore zaradili medzi odvetvia

Cv v

financnej situacii podl'a Altmana znazoriiuje graf ¢. 56.

Graf ¢. 56: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a odvetvi
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.3 Struktira zaradenia podnikov podl’a sidla v pAsmach Altmanovho
modelu

V pasme dobrej finan¢nej situacie podla sidla sa v porovnani s rokom 2016 ocitol nizsi
podiel MSP v takmer vsetkych slovenskych krajoch. Jedinym krajom, v ktorom doslo
k zvySeniu podielu finanéne bezproblémovych MSP bol Bratislavsky kraj (o 0,1 p. b.).
Spomedzi krajov, ktoré nezaznamenali pozitivny vyvoj, doslo k najvyraznejSiemu poklesu
v Trnavskom kraji, v ktorom klesol podiel MSP s dobrou finan¢nou situaciou o 0,8 p. b.
Hodnoty ukazovatela v Nitrianskom kraji sa medziro¢ne nezmenili. V porovnani medzi
jednotlivymi krajmi bol podiel MSP s dobrou finan¢nou situaciou vyrovnany a pohyboval sa
v rozpiti od 38,6 % v Trnavskom Kraji po 41,2 % v Trencianskom a Zilinskom kraji.

V sive] zone sa v medzirocnom porovnani ocitlo viac MSP ako v roku 2016 vo vSetkych
krajoch. Najdynamickej$i prirastok podnikov v Altmanovej sivej zone zaznamenal
Banskobystricky kraj (0,9 p. b.) nasledovany Tren¢ianskym a PreSovskym krajom (0,8 p. b.).

Najvyssi podiel MSP v sivej zone sa v roku 2017 nachadzal v Tren¢ianskom kraji — na trovni
29,1 %.

Podiel MSP v zlej finan¢nej situacii medziro¢ne klesol vo vsetkych slovenskych krajoch
s vynimkou Trnavského, ktory zaznamenal medziro¢ny narast o 0,1 p. b. Knajvyssiemu
medziroénému poklesu financne problémovych podnikov doslo v PreSovskom kraji (o 0,5 p.

vyjadreni sa podiel MSP so zlou finan¢nou situaciou pohyboval v rozpiti od 29,7 %
v Trencianskom kraji po 35,7 % v Bratislavskom kraji.

Struktira zaradenia MSP podla sidla v pAsmach Altmanovho modelu je uvedena v tabulke
¢. 56 na nasledujlicej strane.
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Tab. &. 56: Struktiira zaradenia MSP podPa sidla v pasmach Altmanovho modelu

Dobra financna situacia
Rozdiel r.
Kraj 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.
Bratislavsky kraj 43,1% || 38,69 | 38,3% |[39,7%) [[37,7% | 38,1% | 38,5%| |{40,1%) [ 39,8% | 39,9% 10,1
Trnavsky kraj 43,1% |(.37,7% |[ 88,4% (' 38,9% [ 38,0% | 38,8%) | 38,8% [ 40,0% | 39,4%| |f38,6% 108
Trenciansky kraj 43,2% || 36,8% | 39,9%| |{40,3%) [39,8%| [ 39,8%| |1 41,3%| |[42,1% || 41,5% || 41,2% 103
Nitriansky kraj 44,0% || 38,5% | 39,3%| [ 40,0%| |[39,4%)| [ 89,0% | 40,4% | 41,1% | 40,2%| |f40,2% =
Zilinsky kraj 44.,3% |(1.38,0% |[89,3%) [140,1%| |[38,5%| [ 41,3%| |/ 41,8% || 43,0% || 41,3%| |[41,2% 101
Banskobystricky kraj 42,0%| [ 37,2% | 37,9% | 38,9% [38,0% [ 39,3%| | 40,5% |41,9% | [ 40,3% | 39,7% 10,6
Presovsky kraj 44,9% |(38,9% |[ 40,2% ) [[41,5% ||[39,5%| [ 89,9% | 41,5% || 42,4% || 41,0% |{40,9% 101
Kogicky kraj 43,1% |( 37,8% || 40,1%) [139,4%| | 38,8%) [ 89,6% | 41,3%| | 41,8% || 40,7% |[40,1% 106
Siva zona
Rozdiel r.
Kraj 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 a
2016 v p.b.
Bratislavsky kraj 19,8% [[19,9% [ 19,7% |[19,3% |[19,9% |([21,8% [[22,8% [ 23,5% [[24,2% | 24,4% 10,2
Trnavsky kraj 24,1% | 24,2% ([ 23,2% [ 22,7% | 23,5% | 24,8% |/ 25,9% [ 26,2%| [ 27,8% || 28,5% 10,7
Trendiansky kraj 24.4% |124,.9% [ 23,4% |[23,1% |123,2% | 259%| |[26,8% | | 27,5% ||[28,3% |[29,1% 108
Nitriansky kraj 22,6% | 23,2% [23,1% (1 22,7% | 22,7% | 26,0%) [ 25,3%) | 26,3% [ 27,8% || 28,3% 105
Zilinsky kraj 22,9% |1 23,9% (£23,1% [ 22,2% | 22,8% | 24,2% | 25,7%) | 26,6%| [ 27,5% || 28,0% 10,5
Banskobystricky kraj 235% [ 23,2% [ 23,6% [[22,3% |122,9% | 24,7% |[25,2%) | 26,0%| |[26,9% | | 27,8% 10,9
Presovsky kraj 23,4% | 23,8% |([23,4% [ 21,8% | 23,3% | 25,2%| | 24,9% [ 26,1%| [ 27,5% || 28,3% 10,8
Kosicky kraj 21,9% [[21,6% [ 21,1% [[215% |122,2% | 24,1% |[235% | 24,9% [ 26,5% | 27,1% 10,6
714 finanéna situacia
Rozdiel r.
Kraj 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017a
2016 v p.b.
Bratislavsky kraj 37,1%) | 41,5% ||[ 42,0% |[41,0% ||[42,4% || 40,1% ||/ 38,7%| | 86,3%] | 86,0% |{35,7% 103
Trnavsky kraj 32,9% | 38,2%| || 88,4% ['38,4%| [ 38,5% | 86,4%) |/ 35,3% | 83,7% | 32,8% |[32,9% 10,1
Trenciansky kraj 32,4% | 38,3%]| |1 36,7% | 36,6% [36,9% [ 34,4% | 31,9% |30,4% ([ 30,1% | 29,7% 104
Nitriansky kraj 33,3% | 38,3%| || 87,7%| [[37,4%| |[37,9%| [ 84,9% | 34,4% | 82,5% | 32,0% |f31,6% 10,4
Zilinsky kraj 32,7% | 38,1%| || 87,6%) [ 37,7%| |[38,8% [ 84,5% | 325% | 80,5% | 381,1% |[30,8% 103
Banskobystricky kraj 34,5% | 39,6%| | 38,5%| | 38,8% [[39,1% | [ 35,9% | 34,3% | 32,1% [ 32,9% | 32,5% 104
Presovsky kraj 31,7% | 37,2%) |[ 86,5% [ 36,7% [ 37,1%)| [ 84,9% | 335% | 81,5% | 31,4% |[30,9% 105
Kosicky kraj 35,0% | 40,7% || 38,9% [39,1% | [/ 39,0%| |1 36,3%| [/ 35,2% | 33,3% [ 32,9% [ 32,7% 10,2

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Z hladiska dlhodobého vyvoja mal podiel podnikov s dobrou finan¢nou situaciou na trovni
krajov obdobny priebeh. Po tipadku v roku 2009 sa vyvoj podielu finanéne zdravych podnikov
(s vynimkou roku 2012) vyznacoval prevazne rastiicim trendom. Napriek tomuto rasticemu
trendu vSak podiel finan¢ne zdravych podnikov v jednotlivych krajoch nikdy nedosiahol
hodnotu z predkrizového roku 2008. V ramci porovnania medzi jednotlivymi krajmi doslo
k zhorseniu v Bratislavskom a Trnavskom kraji, ktoré sa v poslednych 6 rokoch analyzovaného
obdobia ocitli na chvoste rebricka (dosiahli najnizsi podiel finan¢ne zdravych podnikov).
Naopak k dlhodobému zlepseniu doslo v Trenéianskom a Zilinskom kraji, ktoré od roku 2013
patrili medzi kraje s najvys$sim podielom MSP s dobrou finan¢nou situaciou.
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Graf ¢. 57: Vyvoj podielu MSP v dobrej financnej situacii podla sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel podnikov v zlej finan¢nej situacii vyznamne vzrastol naprie¢ celym Slovenskom v roku
2009, kedy v dosledku krizy doslo k poklesu rentability a vzniku platobnej neschopnosti
v MSP vo vsetkych slovenskych krajoch. Po roku 2009 mal podiel podnikov so zlou finan¢nou
situdciou mierne klesajuci trend. V roku 2017 sa v pasme zlej finan¢nej situacie ocitol nizsi
podiel MSP ako v roku 2008. Dlhodobo najhorsie vysledky podl'a Altmanovej metodiky
dosahuju bratislavské MSP, ktoré dosahuji najvyssi podiel MSP so zlou finan¢nou situéciou.

Graf ¢. 58: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a sidla
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

13.4 Struktira zaradenia podnikov podl’a pravnych foriem v pasmach
Altmanovho modelu

V ¢leneni podl'a pravnych foriem doslo v medziro¢nom porovnani k rastu podielu MSP
s dobrou finan¢nou situdciou v troch z piatich pravnych foriem — v akciovych spolo¢nostiach
(00,4 p.b.), druzstvach (o 1,0 p. b.) a ostatnych pravnych formach (o 1,3 p. b.). Naopak, podiel
finan¢ne bezproblémovych podnikatel'skych subjektov medziro¢ne klesol v spolo¢nostiach
s ruenim obmedzenym (o 0,3 p. b.) a FO zapisanych v Obchodnom registri (0 0,7 p. b.).
Dynamika vyvoja bola do zna¢nej miery ovplyvnena celkovym podielom MSP v dobrej

A4

finan¢nej situdcii. Zatial' o FO zapisané v Obchodnom registri dosahovali najvyssi podiel
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v

spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym v dobre finan¢nej kondicii predstavoval v roku 2017 39,9
%, akciovych spolo¢nosti 30,4 % a ostatnych pravnych subjektov 50,3 %.

V pasme sivej zony bol medziro¢ny vyvoj nejednoznacny. K zvySeniu podielu MSP
nachadzajuci sa v sivej zone doslo v spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym (o0 0,6 p. b.) a FO
zapisanych v Obchodnom registri (o 1,1 p. b.). Na ziklade tychto vysledkov mozno
konstatovat’, Ze mnoho spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym a FO zapisanych v Obchodnom
registri sa presunulo z pasma dobrej finanénej situacie do sivej zoény. Pri akciovych
spolo¢nostiach, druzstvach a ostatnych pravnych formach doslo k poklesu subjektov v sivej
zone. Najvyssi podiel MSP v sivej zone dosiahli spoloc¢nosti s ru¢enim obmedzenym (27,3 %).

V Altmanovom péasme podnikov so zlou finan¢nou situdciou prevazoval pozitivny medziroény
vyvoj. Podiel finan¢ne problémovych spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, FO zapisanych
v Obchodnom registri a ostatnych pravnych foriem medziro¢ne klesol — zhodne 00,3 p. b.
K zhorSeniu hodn6t ukazovatel'a vSak doslo nielen v pripade akciovych spolo¢nosti (o 0,6 p.
b.), ale predovsetkym v druzstvach (o 1,7 p. b.). Najvyssi podiel subjektov so zlou finan¢nou
situdciou zaznamenali druzstva (59,7 %), najnizsi FO zapisané v Obchodnom registri (11,2 %).

Tab. &. 57: Struktira zaradenia MSP podPa pravnych
foriem v pasmach Altmanovho modelu

Dobri finan¢na situacia

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 2016 2017 |[2017 a 2016
v p.b.
Spolo¢nost’ s ruéenim obmedzenym I4l,d% | 40,i% I 39,¢% 10,3
Akciova spolocnost’ @O% @,0% @IA% 10,4
Druzstvo [175% [[16.9% [[17.9% | 110
FOvOR 167,7% [64.0% [[633% | 107
Ostatné 150,19 |149,0% [[50,3% 113

Siva zona

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 |2017 a 2016
v p.b.
Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzeny m | 25,6%| | 26,7% | | 217,3% | 10,6
Akciov spolo¢nost 122,1% (23,4% [[224% | |10
Druzstvo [24,4% |[25,2%| [ 22,4% 12,8
FOVOR 122,4% |[24,5% |[25,6%|| 111
Ostatné [21,6% [ 21,9% |[21,0% 10,9

714 financéna situacia

Rozdiel r.

Pravna forma 2015 | 2016 | 2017 |2017 a2016
v p.b.
Spolo¢nost’ s ruenim obmedzenym [33,41% [33,1% [32,$% 103
Akciové spoloénost 146,9% | 46,6% | 47,2% 10,6
Druzstvo 158,29 |(158,0% |[59,7% || 11,7
FOVOR lo.9% [[115% [11,2% | 103
Ostatné 128)3% [[2911% [[28l8% | 103

Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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V obdobi rokov 2015 — 2017 sa vyvoj podielu MSP s dobrou finan¢nou situaciou v ¢leneni
podl'a pravnych foriem vyrazne nemenil. Napriek tomu, ze FO zapisané v Obchodnom registri
dosahovali v skimanom obdobi najvyssi podiel finan¢ne zdravych podnikatel'skych subjektov,
zdravych subjektov dosahovali druzstva. Vyvoj podielu MSP v dobrej finanénej situdcii
Vv ¢leneni podl'a pravnych foriem v obdobi 2015 — 2017 znazorfuje graf €. 59.

Graf ¢. 59: Vyvoj podielu MSP v dobrej finan¢nej situacii podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Podiel MSP v zlej finan¢nej situécii v ¢leneni podl'a pravnych foriem sa taktiez nevyznacoval
turbulentnymi zmenami v skimanom obdobi. Negativnym trendom sa vSak vyznacovali
druzstva a akciové spolo¢nosti, ktoré zaznamenali v obdobi rokov 2015 — 2017 rastuci trend
podielu podnikov s finanénymi problémami. Pozitivne v§ak mozno vnimat’ vyvoj ukazovatel'a
Vv spolo¢nostiach s ru¢enim obmedzenym.

Graf ¢. 60: Vyvoj podielu MSP v zlej finan¢nej situacii podl’a pravnych foriem
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Zdroj: finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Zhrnutie

V medzironom porovnani bol zaznamenany pozitivny vyvoj vysledkov finan¢nych
ukazovatel'ov MSP vo viésine analyzovanych oblasti. Pozitivne mozno vnimat’ vyvoj v oblasti
likvidity, kedy doslo k narastu hodnot ukazovatel'a beznej (0 0,09 bodu) i celkovej likvidity (o
0,10 bodu), ¢im dochadza k eliminécii rizika spojené¢ho s neschopnostou MSP uhradzat’ svoje
zavizky. Bezna likvidita MSP dosiahla v roku 2017 (obdobne ako v predchadzajicom obdobi)
odporucanu hodnotu ukazovatela, o naznacuje, ze slovenské MSP s nedostato¢nou likviditou
problémy nemaju. Doba splatnosti celkovych pohl'adavok aj zavizkov medziro¢ne poklesla (o
5,2 resp. 1,0 dna). Napriek tomu, ze doba splatnosti celkovych zavizkov (128,7 dni) bola
vyrazne vyssia ako doba splatnosti celkovych pohl'adavok (45,3 dni), schopnost MSP splacat’
zéaviazky sa vyrazne zlepsila (doba splatnosti celkovych zavézkov zaznamenala dynamickejsi
pokles). Pozitivnym medziroénym vyvojom sa vyznaCovali aj ukazovatele kvantifikujuce
dodévatel'sko-odberatel'ské vztahy MSP. Doba splatnosti pohladavok aj zavizkov z OS
medziro¢ne klesla (o 0,4 resp. 1,5 diia). Doba splatnosti zavizkov z OS vSak dosiahla nizsiu
hodnotu ako doba splatnosti pohl'adavok z OS, ¢o znamena, ze MSP vyplacali financné
prostriedky svojim dodavatel'om skor ako ich ziskavali od svojich odberatel'ov. Na zaklade
tychto vysledkov mozno konstatovat’, Zze slovenské MSP su platobne disciplinované, avsak
vystavuju sa riziku nedostatku finan¢nych prostriedkov z dovodu ¢asového rozliSenia medzi
uhradou a inkasom. Platobna neschopnost’ im vSak vd’aka dostatoc¢nej likvidite nehrozi. Obrat
aktiv MSP, ako d’alsi zo skupiny ukazovatel'ov aktivity, v§ak zaznamenal uz druhy rok pokles.
V roku 2017 klesol 0 0,02 bodu na 0,93. Vyvoj tohto ukazovatel’a naznacuje, Ze slovenské MSP
vyuzivaju svoj majetok kazdym rokom menej. Jedno Euro aktiv prinieslo MSP v roku 2017 len
0,93 Eura trzieb. Ukazovatel' celkovej zadlZenosti slovenskych MSP medziro¢ne poklesol
0 2,40 p. b. na 55,14 %, ¢o nepredstavuje vysoktl mieru zadlzenosti. Pozitivnym vyvojom sa
vyznacoval aj ukazovatel’ podielu ndkladovych urokov na platenych bankovych tiveroch, ked’ze
doslo k jeho medziro¢nému poklesu o 0,09 p. b. Dévodom tohto znizenia st optimistické
vyhliadky hospodarskeho vyvoja a pretrvavajice nizke turokové sadzby, ktoré praju
zadlzovaniu podnikov. Podiel MSP vyuzivajucich bankové uvery vSak medziro¢ne mierne
poklesol - 00,09 p. b. Ukazovatel’ rentability aktiv MSP nezaznamenal medziro¢nu zmenu
a ostal na trovni 3,67 %. Rentabilita trzieb MSP sa vsak zvysila 0 0,24 p. b., rovnako ako aj
podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (o 0,20 p. b.). Uvedené vysledky
ukazovatel'ov rentability naznacuju, Ze napriek relativne nizkej vykonnosti, sa slovenskym
MSP dari pretavovat vysledky svojej podnikatel'skej ¢innosti do vysledku hospodarenia
kazdym rokom lepSie. Financnd produktivita prace slovenskych MSP taktieZ medziro¢ne
vzrastla — 0 7 centov, ¢o vyjadruje, Ze pridana hodnota MSP réstla rychlejSim tempom ako
osobné naklady. Inymi slovami - Z jedného Eura osobnych nakladov, ziskali MSP na Slovensku
1,67 Eura pridanej hodnoty.

Hodnoty, ako aj medziro¢nli zmenu finanénych pomerovych ukazovatel'ov slovenskych
MSP v roku 2017 znazoriuje tabul’ka ¢. 58 na nasledujuce;j strane.
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Tab. €. 58: Medziro¢na zmena financnych ukazovatel'ov MSP

Ukazovatel’ m.j. | 2016 2017 | Zmena
Likvidita 2. stupiia koef. 1,32 1,41 10,09
Likvidita
Likvidita 3. stupfia koef. 1,50 1,60 10,10
Doba splatnosti celkovych pohladavok dni 46,3 453 11,0
Doba splatnosti kratk. pohl'adavok z OS dni 24,5 24,1 104
Aktivita Doba splatnosti celkovych zavizkov dni 133,9 128,7 15,2
Doba splatnosti kratk. zavizkov z OS dni 13,0 11,5 115
Obrat aktiv koef. 0,95 0,93 10,02
Celkova zadlzenost’ aktiv % 57,54 55,14 12,40
ZadlZenost’ | Podiel MSP vyuzivajucich BU % 18,89 18,80 10,09
Podiel nakladovych tirokov na platenych BU % 5,13 5,00 10,13
Rentabilita aktiv % 3,67 3,67 =
Rentabilita | Rentabilita trzieb % 6,79 7,03 10,24
Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom % 68,80 69,00 10,20
Produktivita | Finanéna produktivita prace € 1,57 1,64 10,07

Zdroj: vlastné spracovanie

Charakter medziro¢ného vyvoja finan¢nych ukazovatel'ov mal v roku 2017 prevazne pozitivny
trend. Jedenast’ finannych ukazovatelov (ukazovatele likvidity, doby splatnosti celkovych
zavazkov a pohladévok, doby splatnosti zavézkov a pohladavok z OS, celkova zadlzenost
aktiv, podiel nédkladovych tirokov na platenych BU, rentabilita trzieb, podiel ziskovych MSP
a finan¢nd produktivita prace) zaznamenali medziro¢né zlepSenie vysledkov. Negativny trend
zaznamenali dva ukazovatele— obrat aktiv MSP a podiel MSP vyuzivajiacich bankové Gvery.
Neutralny vyvoj dosiahli slovenské MSP v ukazovateli rentability aktiv.

Graf ¢. 61: Charakter medziro¢ného vyvoja finan¢nych ukazovatelov

m Pozitivny
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, Neutralny
ukazovatelov
m Negativny

Zdroj: vlastné spracovanie

Podl'a Altmanovho indexu finan¢ného zdravia sa v roku 2017 cast MSP v dobrej azlej
finan¢nej situdcii opat’ presunula do pasma sivej zony. Na jednej strane sme sice zaznamenali
pozitivny vyvoj poklesu podielu podnikov V zlej finan¢nej situacii o 0,3 p. b., avSak tento
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pokles bol zaroven sprevadzany poklesom podielu podnikov v dobrej finanénej situacii (o 0,2
p. b.), v désledku ¢oho vzrastol podiel podnikov v pasme sivej zony o 0,5 p. b.

Tab. €. 59: Medziro¢na zmena podielu MSP v padsmach Altmanovho indexu

Altmanov index finanéného zdravia 2016 2017 Zmena
Dobra finan¢na situécia . 40,4% | . 40,2% | 10,2
Sivé zéna [ 264% || 26,9% 105
Z14 finanénd situacia [ 333% | 33,0%] 10,3

Zdroj: vlastné spracovanie

V celkovom percentualnom vyjadreni sa v roku 2017 najviac MSP podla Altmanovho indexu
ocitlo v pasme dobrej finan¢nej situacie (40,20 %). V sivej zone sa nachadzala viac ako Stvrtina
MSP (26,9 %). So zlou finan¢nou situaciou sa musela v roku 2017 vysporiadat’ takmer tretina
podnikatel'skych subjektov Gctujicich v ststave podvojného uctovnictva (33,0 %).

Graf ¢. 62: Podiel MSP v pasmach Altmanovho indexu v r. 2016 a 2017
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Z.aver

Ekonomické kriza spred desiatich rokov mala na slovenské malé a stredné¢ podniky
nepriaznivy, v niektorych pripadoch az devastacny dopad. Dopad krizy sa kvantitativne naplno
prejavil v hodnotach finanéno-ekonomickych ukazovatel'ov, ktorych analyza je predmetom
tejto publikacie. Je pozitivne, Ze s odstupom niekol’kych rokov sa mnohym slovenskym MSP
podarilo zotavit’ a vV nastolenom pozitivnom trende aj pokracovat. Rok 2017 bol v porovnani
s predchadzajiicim obdobim pre MSP opét’ o nieco uspesnejsi. V jedenastich zo Strnastich
ukazovatel'ov doSlo k zlepSeniu, v dvoch Kk zhorSeniu a jeden ukazovatel sa medziro¢ne
nemenil. Na zaklade dosiahnutych vysledkov vybranych finanénych ukazovatel'ov mozno
konstatovat, ze vzhl'adom na svoju velkost’, dosahuju slovenské MSP Standardné hodnoty
finan¢nych ukazovatel'ov. Za najproblematickejSie ukazovatele tak mozno nad’alej oznacit
nizky obrat aktiv (nedostatocné vyuzivanie majetku), nizky podiel MSP vyuzivajicich bankové
uvery ¢i niz§iu rentabilitu, ktord vSak kazdoroc¢ne rastie. Pozitivne mozno vnimat’ vyrazné
zvySenie hodndt ukazovatelov likvidity, produktivity prace ¢i znizenie doby splatnosti
pohladévok a zaviazkov.

Slovenské MSP mozno na zaklade celkovych finanénych vysledkov roka 2017 oznagit’
za podnikatel'ské¢ subjekty vyznacujice sa dostatocnou likviditou, dobrou platobnou
schopnost'ou, nizkou zadlzenost'ou, ale aj nizkou rentabilitou. Vo vyuzivani cudzich zdrojov
financovania, predovsetkym bankovych tiverov, st v§ak MSP nad’alej opatrné, rovnako ako aj
bankové domy pri ich poskytovani. Dokazuje to ukazovatel podielu MSP vyuZivajicich
bankové uvery, ktory napriek priaznivym podmienkam na bankovom trhu, vyznacujicimi sa
nizkymi Grokovymi sadzbami, dosahoval v roku 2017 hodnotu 18,80 %.

ZlepSenie hodndt finanénych pomerovych ukazovatel'ov v roku 2017 sa prejavilo aj
niZz8im podielom MSP v zlej finan¢nej situédcii podl'a Altmanovho indexu. Je vSak potrebné
podotknut, Ze okrem poklesu podielu finanéne problémovych podnikov doslo tiez k miernemu
poklesu finan¢ne uspeSnych podnikov, ¢o sa prejavilo narastom podielu podnikatel'skych
subjektov v neurditej — tzv. sivej zone.
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