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Uvod a metodické vysvetlivky

Slovak Business Agency Vv ramci svojich aktivit zameranych na podporu rozvoja a rastu
malého a stredného podnikania na Slovensku vykonava pravidelny monitoring a vyskum
podnikatel'ského prostredia s dorazom na sektor malého a stredného podnikania. Vypracované
analytické materidly sluzia ako informacné a analytické vstupy v stvislosti s pripravou
a realizaciou politiky podpory a rozvoja podnikatel'ského prostredia.

Ukazovatele financ¢nej vykonnosti st spracované na zdklade tdajov z individudlnych
anonymizovanych u¢tovnych vykazov Stvaha a Vykaz ziskov a strat za uctovné jednotky
Vv Slovenskej republike, ktorymi disponuje SBA zo zdrojov DataCentra. Cielom analyzy je na
zéklade dostupnych udajov zhodnotit vysledky hospodarenia a finan¢ni situaciu
podnikatel'skych subjektov z pohl'adu velkostnych kategorii subjektov, odvetvového ¢lenenia
a regionalnej prisluSnosti.

Hodnoty jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov su kalkulované ako strednd hodnota
(median) radu hodnét usporiadanych podla velkosti z dostupnych financénych vykazov.
Spracované pomerové ukazovatele poskytuju informacie tykajlice sa Styroch zakladnych
oblasti finan¢nej situdcie podnikatel'skych subjektov, ako je rentabilita, aktivita, likvidita
a zadlzenost. Ako suhrnny finanény ukazovatel je pouzity Altmanov index finan¢ného
zdravia.

Vypocet jednotlivych ukazovatelov sa vykonal na stbore podnikatel'skych subjektov,
ktorych pocetnost’ je uvedend v nizsie uvedenej tabulke €.1. Vypocet ukazovatel'ov za rok
2013 sa uskuto¢nil na celkovom pocéte 160 122 podnikatel'skych subjektov uctujucich
vV podvojnom UcCtovnictve, ¢o predstavuje 88,0% podiel z celkového poétu aktivnych
podnikov (pravnickych osob) evidovanych v registri organizacii Statistického tiradu SR
k 31.12.2013.

Tabulka €. 1: Prehlad poctu tictovnych jednotiek, za ktoré sa uskutocnilo spracovanie finanénych
ukazovatelov

VePkostni kategoria | =550 2009 2010 2011 2012 2013
podnikov

Mikro 79481 | 102365 | 111113 | 113464 | 135430 | 145359
Malé 17 110 9421 | 13236 | 10257 | 12153 | 11428
Stredne 3000 2822 2920 2608 2017 | 2743
MSP spolu 99591 | 114608 | 127269 | 126329 | 150500 | 159 530
Velke 698 575 609 509 646 592
Spolu 100289 | 115183 | 127878 | 126928 | 151146 | 160 122

Velkostna kategorizacia podnikatel'skych subjektov uplatnena v tomto materidly je v
sulade s odporucanim Eurdpskej komisie ¢. 2003/361/EC platnym od 1. januara 2005.
Kategoriu MSP tvoria podniky, ktoré zamestnavaji menej ako 250 oso6b a ktorych rocny
obrat nepresahuje 50 milionov Euro. Kategériu velkych podnikov tvoria podniky s po¢tom
zamestnancov 250 a viac a S rocnym obratom vyssim ako 50 miliénov Euro.

V ramci kategérie MSP st rozlisené mikropodniky (0 - 9 zamestnancov, ro¢ny obrat od 0
do 2 miliénov Eur), malé podniky (10 - 49 zamestnancov, ro¢ny obrat od 2 miliéonov Eur do
10 milionov Eur) a stredné podniky (50 — 249 zamestnancov, ro¢ny obrat od 10 miliénov Eur
do 50 milionov Eur ). Odvetvové cClenenie subjektov je vymedzené prostrednictvom
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klasifikacie SK NACE na pddohospodarstvo (sekcia SK NACE A), priemysel (sekcia SK
NACE B az E), stavebnictvo (sekcia SK NACE F), obchod (sekcia SK NACE G) a sluzby
(sekcia SK NACE H az S). Regiondlne ¢lenenie subjektov je vymedzené na Grovni NUTS 3
(kraje) na zéklade Klasifikacie Statistickych tUzemnych jednotiek, ktord bola vydana
Vyhlaskou Statistického tradu SR &. 438/2004 Z. z. z 19. jila 2004 pre potreby regionalnej

Statistiky. Vypocet ukazovatel'ov sa uskutoc¢nil podla algoritmov uvedenych v tabulke ¢.2.

Tabul’ka €. 2: Prehl’'ad jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov a spdsobu ich vypoctu

pocet subjektov s kladnym vysledkom
Podiel MSP s kladnym hospodarskym hospodarenia pred zdanenim *100
vysledkom (v %) celkovy pocet podnikatel'skych subjektov
vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie pred
Rentabilita trzieb (na zaklade zdanenim + odpisy + nakladové aroky *100
EBITDA, v %) trzby
. vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie pred
Rentabilita aktiv zdanenim
(v %) aktiva *100
Celkové zadlzenost aktiv (v %) cudzie zdroje (Vratane’ ¢asového rozliSenia) *100
aktiva
. , ., . pocet subjektov s nenulovymi bankovymi tivermi
Podiel MSP s bankovymi tivermi (v %) —— - *100
celkovy pocet subjektov
q y obezné aktiva bez zasob
Likvidita II. stupna (koef.) krétkodobé zévizky
; trzby
Obrat aktiv (koef.) akiiva
Doba splatnosti zaviazkov (den) zavva zky *360
trzby
Doba splatnosti kratkodobych kratkodobé zévézky z obchodného styku %360
zavazkov z obchodného styku (den) trzby
Doba splatnosti pohl'adavok (den) pohl %daka *360
trzby
Doba splatnosti kratkodobych kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku *360
pohl'adavok z obchodného styku (den) trzby
o, . , pridand hodnota *
Financ¢na produktivita prace (v Eur) osobné naklady 100
Podiel nakladovych urokov na nakladové uroky
bankovych uveroch (v %) bankové uvery
. . . vypocet na zaklade Z-skore
Altmanov index finan¢ného zdravia (popis na strane 45)
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1 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom

Ukazovatel' vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym
vysledkom pred zdanenim (vratane nulového HV) na celkovom pocte podnikov.

1.1 Podiel podnikatel’skych subjektov s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a

vel’kostnych kategorii

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v roku 2013 medziro¢ne vzrastol
01,3 p. b. na 57,4 %. V medzirocnom porovnani sa zvySil podiel subjektov s kladnym
hospodarskym vysledkom vo vSetkych MSP. Podiel velkych podnikov s kladnym
hospodarskym vysledkom dosiahol ako jediny v medziroénom porovnani mierny pokles
00,2 p. b.na 82,9 %.

V ramci jednotlivych velkostnych kategorii MSP dosiahla kladny hospodarsky
vysledok viac ako polovica mikropodnikov (56,1 %), viac ako dve tretiny malych podnikov
(69,3 %) a takmer tri $tvrtiny strednych podnikov (76,4 %).

Tabul’ka €. 3: Podiel podnikatel’skych subjektov s kladnym hospodarskym vysledkom (HV)

odl’a vel’kostnych kategorii
Vel'kosina rozdiel rokov
kategoria podnikov 2013a2012
vp. b
o it 1,5
Malé 4 15
Stredné 4 21
MSP spolu 4 13
ek M 0,2

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢&. 1: Podiel podnikatel'skych subjektov s kladnym hospodarskym vysledkom (HV) podla
vel'kostnych kategorii

Podiel podnikov s kladnym hospodarskym vysledkom podla
vel'kostnych kategorii
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s 252 Rebihe 2qare
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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1.2 Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podl’a jednotlivych odvetvi

Z pohladu odvetvovej prislusnosti MSP zostdva pddohospodarstvo sektorom
S najvyssim podielom MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (63,0 %) ato aj napriek
tomu ze v medziro¢nom porovnani prislo k poklesu 0 4,1 p. b. V ostatnych odvetviach prislo
Vv medziroénom porovnani k narastu podielu MSP s kladnym hospodarskym vysledkom.
Najmenej ziskovych MSP je v oblasti stavebnictva (55,4 %).

Tabul’ka €. 4: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (HV) podla jednotlivych odvetvi

. rozdiel roloy
b lss 2008 | 2000 | 2000 | 2011 2012 2013 | 201322012
spolu) vp.b.
Pidohospodarstve | 64.5%|0  56.9%| 62.1%[  66.6%|  67.1%|  63.0%F 4.1
Priemysel L 623% 535%| s56.1%| 358.9%| 358.8%[ 50.1%[{F 0.3
Stavebnictvo B 64.5%(0 55100 55.9%[0 55.100(l0 54.30[l0 55 4041 1.1
Obchod I 604%(0 s3o%(l s4.6mell 551l s4.0s(l 57.0%|F 2.1
Shzby B 59.2% 54.106(0 55,106 55.606(0 55.9% (0 57.6%|f+ 1.7

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢&. 2: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (HV) podl'a jednotlivych odvetvi

Podiel MISP s kladnym hospodarskym vysledkom podla
jednotlivych odvetvi
70,0% - “
67.5% A
65.0% A
62.5% -
60.0%
57.5%
55.0% -
32,3% A
50,0% T r - - .
2008 2009 2010 2011 2012 2013
—e—pddohospodarstvo —@—priemysel —A— stavebnictvo obchod —¥—sluzby

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

1.3  Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom podPa jednotlivych krajov SR

Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom v jednotlivych krajov zaznamenal
narast okrem dvoch krajov, kde mierne klesol v Trnavskom kraji 0 0,1 p. b. a PreSovskom
kraji 00,2 p. b.. Napriek miernemu poklesu PreSovsky kraj dosahuje najvyssi podiel MSP
s kladnym hospodarskym vysledkom 60, 1%. Najnizsi podiel MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom zaznamenal Bratislavsky kraj 55,1 % aj napriek tomu ze v medziro¢nom sledovani
zaznamenal najvacsi narast o 2,5 p. b. Jednym z moznych vysvetleni najhorsSieho postavenia
Bratislavského kraja moéze byt aj skutocnost’, Ze Bratislavsky kraj sa vyznacuje najvyssim
podielom neaktivnych MSP.

10
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Tabul’ka €. 5: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (HV) na celkovom po¢te MSP podl'a
jednotlivych krajov SR

rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu) 201322012
yphb

Bratislavsky kraj 41 2.5
Trnavsky kraj < 0.1
Trenéiansky kraj 41 1.3
Nitriansky kraj A 1.8
Zitinsky kraj 41 1.8
Banskobystricky kraj || 60.2%/" ft 0.3
Presovsky kraj < 0.2
Kosicky kraj A 0.2

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 3: Podiel MSP s kladnym hospodarskym vysledkom (HV) na celkovom pocte MSP podla
jednotlivych krajov SR

Podiel MSP s kKladnym hospodarskym vysledkom podPa
jednotlivych Krajov SR
70% - ) .
= " [+ -
65% o 3“' &= é @ : e 2 X
" = e = 2o By . i ] n
- T &5 o e g 5 = = [ s g O o
. 2 eEs o gl T a® o g a
60% 1 nece |5 ped? ats s e S o
imenleg ) il SR p b o ;.;,.d—-—t" =
35% - - _ ] I ]
30% 1
45% 1
'40“/0 T T T T T T T T
e T - ST S o
Y 'L‘:‘} Wﬁgﬂ . ﬁﬁw‘] _,{1“5."0«1 e - g & ‘F&‘i r:‘?-g?n
et o _\.ﬁﬂnt R 5 oo e ks
p”
O2008 O2009 DO2010 O2011 O2012 D2013

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2 Rentabilita trzieb (na zaklade EBITDA)

Ukazovatel’ Rentabilita trzieb vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, ze
kvantifikuje vysku zisku veure trzieb!. Ukazovatel dava do pomeru zisk upraveny
0 dan, odpisy a nakladové uroky k trzbam. Trzby zahfiaju trzby za predaj tovaru, vlastnych
vyrobkov a sluzieb.

1 Zdroj: Karol Zalai a kol: Finanéno-ekonomicka analyza podniku, 2010
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Analyza ukazovatelov financnej vwkonnosti malych a strednych podnikov v roku 2013 SBA

2.1  Rentabilita trzieb (za zaklade EBITDA) podl’a vel’kostnych kategorii podnikov

Podla spracovanych udajov v roku 2013 rentabilita trzieb vzrastla (Sspracovanej na
zaklade EBITDA) v ramci mikropodnikov a malych podnikov. Malym a strednym podnikom
sa medziro¢ne sthrnne zvysila medianova hodnota rentability trzieb o 0,09 p. b. na troven
mikropodnikov (0,8 %) V medziro¢nom porovnani vsak vzrastla o 0,11 p. b. Malé podniky
dosiahli median rentability trzieb 4,25 %, pri medzirotnom zvySeni o 0,29 p. b. a stredné
podniky 5,38 %, pri medziro¢nom poklese 0 0,02 p. b. Velkym podnikom poklesla prostredna
hodnota rentability trzieb o 0,28 p. b. na 5,08 %.

Tabul’ka €. 6: Rentabilita trzieb (za zdklade EBITDA) podl'a velkostnych kategorii podnikov

Velkostna rozdiel rolcov
. . 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 201322012
kategoria podnikov vp.b.
Mikro L Do4%| | 1.77%| | 1.e6%| | 1.30%(] o0.69%|  0.80%[{ 0.11
Malé B 6.25%0 454% |l 5.1p%[E 453% 0 3losw|l 4pse|d 0.29
Stredné L 7350 6.33%0 6.83%[0 630%[0 s40%[0 s3k%ldF  -002
MSP spolu | 4.04%] [2.36%| [2.44%| [1.99%| | 1.25%| | 1.34%[{t 0.00
Velks L 6.18%( 5.59%[0 6.52%|  5.00Re|  5.36%[ 5.08%F -0.28
Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Graf ¢. 4: Rentabilita trzieb (na zéklade EBITDA) podl'a velkostnych kategoérii podnikov
Rentabilita trZieb (na ziklade EBITDA) podl'a velkostnych
kategorii podnikov
10,0% -
3
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.2  Rentabilita trZieb spracovana na ziaklade EBITDA podlPa jednotlivych odvetvi

Rentabilita trzieb MSP sa medziro¢ne mierne zvysovala vo odvetvi sluzieb (rast o 0,16
p. b.) av obchode (rast 0 0,44 p. b), klesala len v podohospodarstve (o 3,88, p. b.) a priemysle

v

v stavebnictve (0,47 %) a v obchode (0,6 %). NajvysSiu uroven rentability trzieb dosahuju
MSP v pddohospodarstve (9,83 %). Pokles ekonomickej vykonnosti pol'nohospodarstva
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Analyza ukazovatelov financnej vwkonnosti malych a strednych podnikov v roku 2013 SBA

v roku 2013 je konstatovany aj v Sprave o pol'nohospodarstve a potravinarstve v SR za rok
20132,

Tabulka ¢&. 7: Rentabilita trzieb spracovana na zaklade EBITDA podl'a jednotlivych odvetvi

bl s 2008 | 2000 | 2010 2011 2012 2013 r:ﬂlsd:;;{;;
spolu) vp.b.

Pédohospodirstvo  |I 14.40%|0 10.30%|0 15.70% 0 16.60%[0 13.71%[0 oB3%[F  -3.88
Priemysel L 4800 | 3.20%| | 330%| | 3.30%| ] 2.62%] 248%F  -0.14
Stavebnictvo L] 3.50%(]  1,70%0 1.60%( 1.10%[ os0%| o047l -0.03
Obchod | 240%|  000%|] 1.00%[ 0.70%| o0.16%| o0.60% 0.44
Stuzby [ 15000 | 3.80%( | 3.60%| | 3.10%[] 1.95%(] 2.11%[f 0.16

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 5: Rentabilita trzieb spracovana na zéklade EBITDA podl'a jednotlivych odvetvi

Rentabilita trZieb (na zaklade EBITDA) MSP podFa
jednotlivych odvetvi
20,0% -
17,5% A
15,0%
12,5%
10.0% A
7.5% -
5.0% A
2.3% -
0.0% ; — ; ' U8 8475
2008 2009 2010 2011 2012° 2013
—e—pddohospodarstvo —— priemysel —&— stavebnictvo obchod --x-—sluibyl

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

2.3  Rentabilita trzieb na zaklade EBITDA MSP podPa jednotlivych krajov SR

V medziro¢nom porovnani sa rentabilita trzieb MSP zvySovala vo vSetkych krajoch SR,
okrem Trnavského kraja (pokles 00,2 p. b.) aPreSovského kraja (pokles 00,32 p. b.).
Najvyraznejsie sa zvicsila v Zilinskom kraji (0,29 p. b.). Najniz§ia uroven je dosahovana
v Kosickom kraji (0,84 %) a PreSovskom kraji (1,09 %) a Bratislavskom kraji(1,11 %).
Naopak najvyssia v Tren¢ianskom (1,85 %) a Trnavskom kraji (1,74 %).

2 http://www.vuepp.sk/dokumenty/zelena/zelena2014.pdf
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Tabulka ¢.8: Rentabilita trzieb na zaklade EBITDA MSP podl’a jednotlivych krajov SR

rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu)| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 201322012
yphb

Bratislavsky kraj 4.40% 11.80%|  [1.80% [1.90%[ | o920 | 1.11% 0,19
Trnavsky kraj D 400%l 300%[0 3d0%[l d40%[l hoav[l T17a%[8 020
Trenciansky kraj L 410% 2l60%[0  3.00%  230%| [1,75%[ [1.85%[{t 0.10
Nitriansky kraj B 3.70%(0 2ls0% [l 2le0%[l 2.20%[ | 1.42%( | 1,50%[{ 0.08
Zilinsky kraj L 440% 3.00%[  2l70%)  2.10%| | 1.36%[ [1.65%[{t 0.29
Banskobystricky kraj | 3.00%[0  2.50%|0 2[70%[  2.30%[ | 1.44%| |1.67%{ 0.23
Presovsky kraj L 410%0 2]70%[0 280%  220%| | 141%[ | 1.00%dF  -032
Kosicky kraj I 200% |1.70%( | 1.20%( | 1,000 o0.70%[ | o.84%4[{t 0,14

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 6: Rentabilita trzieb na zdklade EBITDA MSP podla jednotlivych krajov SR

Rentabilita trZieb (na ziklade EBITDA) MSP podl'a
7.5% - jednotlivich krajov SR
5,0% - ::
2,5% -
0,0%
: \i‘iﬁ‘

e

o
02008 O2009 @2010 O2011 02012 @2013

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované

3 Rentabilita aktiv

Ukazovatel rentabilita aktiv charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv podniku. Ukazovatel
je zostaveny ako pomer dosiahnutého zisku pred zdanenim k celkovym aktivam.

3.1

Rentabilita aktiv podl’a vel’kostnych kategorii podnikov

V kategérii malych podnikov sa oproti roku 2012 zvySila prostrednd hodnota
rentability aktiv(0,23 p. b.) a v kategorii strednych podnikov (0,26 p. b.). Mikropodniky od
roku 2009 do roku 2013 zaznamenavaju nulové hodnoty rentability aktiv. Velké podniky,
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ktoré od 2009 do roku 2012 zaznamenavali rast zhodnotenia majetku, v roku 2013 poklesli

na 3,26 %.
TabulPka ¢&. 9: Rentabilita aktiv podl'a vel'kostnych kategorii podnikov
. . rozdiel rokoy
Velkostma 2008 | 2000 | 2000 | 2011 | 2012 | 2013 |2013a2012
kategoria podnilcov vp.b.
Mikro |] 0.22% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%|~> 0,00
Malé L 2.80%[ | 0.92%| [1.49%[0 11.51%[ | 1.13%| |136%[{t 0.23
Stredné [ 348%) [133%] 238%[ 287wl 206%[  2.52%[ 0,26
MSP spolu |:| 0,79% 0.00% | 0.04%0 0.03% 0.00% 0.00% |-~ 0,00
Velke D 30 234% 336%[ 3.72% 4.01%[l 326%F 0.7
Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA
Graf ¢. 7: Rentabilita aktiv podl'a vel'kostnych kategorii podnikov
Rentabilita aktiv podl’a velkostnych kategorii podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.2

Rentabilita aktiv MSP podP’a jednotlivych odvetvi

Medidn rentability aktiv MSP vroku 2013 si udrzal kladné nenulové hodnoty
Vv pripade podohospodarstva (0,41 %), priemyslu (0,16 %) a sluzieb (0,01 %). V ostatnych
odvetviach dosiahol nulovi hodnotu. V odvetvi podohospodarstva v medziroénom porovnani
rentabilita aktiv poklesla (0 0,43 p. b.).

Tabul’ka €. 10: Rentabilita aktiv MSP podl'a jednotlivych odvetvi

. rozdiel rokov
Odvetvie (MSP 2008 | 2000 | 2010 | 2011 2012 2013 | 201322012
spolu) vo.b.

P
Padohospodarstve | D.61%| 0.01%| |046%|L 087%[  0B84%[| |o041%dF  -043
Priemysel | 0.94%| 001%[ | 031%| | 032%] 0.14%[] o0.16%[{F 0.02
Stavebnictvo I 1aecd  001%[ 006% 000% 0.00% o000%]2 0.0
Obchod | 10,50%| 0.00%| 0.00%| 000%| 000%| 0,00%-" 0,00
Shuzhy 0920 0.01%( o0.11%| 0.11%| 000%| 0.01%[f 0,01
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 8: Rentabilita aktiv MSP podrl'a jednotlivych odvetvi

Rentabilita aktiv MSP podl’a jednotlivych odvetvi
2.0% -
15% A 1,44%
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

3.3

Rentabilita aktiv MSP podPa jednotlivych krajov SR

Rentabilita aktiv MSP sa v medziroénom porovnani vzrastla v Tren¢ianskom kraji (o
0,03 p. b.), Nitrianskom kraji (0 0,04 p. b.) a Zilinskom kraji (o 0,04 p. b.) Rentabilita aktiv
MSP zaznamenava pokles v Trnavskom kraji (0 0,09 p. b.) a PreSovskom kraji (0 0,05 p. b.)
Rentabilita aktiv MSP si zachovala kladné nenulové hodnoty v Nitrianskom kraji (0,08 % ),
Zilinskom kraji (0,04 %), v Tren¢ianskom kraji (0,1 %) a v Trnavskom kraji (0,01 %).

Tabulka ¢. 11: Rentabilita aktiv MSP podla jednotlivych krajov SR

rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu)| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 201322012
vpb

Bratislavsky kraj L 0.72%|  0.00%| 0.00%| 0,00%| 0.00%| 0.00%~ 0.00
Trnavsky kraj D 117%|] 008%[ | 025%[] 0.19%[] 0.10%| o0.01%[F  -0.00
Trenéiansky kraj [ 0.86%| 000%| | 023%| 017%| 007%[ 0.10%{ 0.03
Nitriansky kraj b ods%ll o0.00%[ | 027%|l] 019%| 0.04%( o.08%{ 0.04
Zilinsky kraj L 1.07%|  0.07%| | 0.17%|] 0.10%| 000%| 0.04%[{ 0.04
Banskobystricky kraj | 0/64%| 0.00%| 0.08%| 0.07%| 000%| 0.00% 0.00
Presovsky kraj T 0.99%]]  005%] | 024%[]] 0.14%] 005%] 000%  -0.05
Kosicky kraj I D.48%| 000%| 0.00%| 000%| 000%| 0,00% 0,00

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 9: Rentabilita aktiv MSP podla jednotlivych krajov SR
Rentabilita aktiv MISP podl'a jednotlivych krajov SR
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

4  Celkova zadlzenost’ aktiv

Ukazovatel miery zadlzenosti aktiv vyjadruje podiel zavizkov (vratane casového
rozliSenia) na vlastnom imani a zdvdzkoch spolu, resp. na aktivach. Ukazovatel moze
nadobudat’ hodnoty od 0 % po 100 %. 0 % znamena, Ze ekonomicky proces firmy pracuje len
S vyuzitim vlastného kapitalu a na druhej strane 100 % znamena vyuzivanie len cudzieho
kapitalu v ekonomickom procese firmy. Odporacané hodnoty ukazovatela sa pohybuju od
30 % az po 70 %°.

4.1 Celkova zadlZenost’ aktiv podl’a vel’kostnych kategorii

Median celkovej zadlZenosti aktiv MSP v roku 2013 vyrazne poklesol na hodnotu 60,5
% (pokles 05,2 p. b.). Uvedeny pokles miery zadlzenosti aktiv MSP suvisel hlavne
s poklesom v kateg6rii mikropodnikov (o 6,0 p. b. na 57,7 %). Pokles je aj v ostatnych
kategoriach. Medianova hodnota celkovej zadlzenosti aktiv malych podnikov klesla o 0,7 p.
b., v kategorii strednych podnikov o 1,8 p. b.

3 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekonomiky firmy, 2010
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Tabul’ka €. 12: Celkova zadlZenost’ aktiv podl'a velkostnych kategorii
Velkostna rozdiel rokov
katesoria podnikov 201322012
g vph
Mikro M -6.0
Malé b 0.7
Stredné M -1.8
MSP spolu < 52
Velké o -0.5
Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Graf €. 10: Celkova zadlZzenost’ aktiv podl'a vel'kostnych kategorii
Celkovi zadlZenost’ aktiv podl'a veFkostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.2  Celkova zadlzenost’ aktiv podl’a jednotlivych odvetvi

Pokles miery =zadlZzenosti MSP je takmer vo vsSetkych odvetviach, pricom
najvyraznejSie sa zniZila v pripade sluzieb (o 5,5 p. b. na trovent 54,9 %). Najvyssiu mieru
zadlZenosti aktiv dosahuji MSP v oblasti obchodu (71,8 %), stavebnictva (68,7 %)
a priemyslu (65,3 %). V porovnani s rokom 2012 je miera zadlzenosti MSP mierne niz$ia
v odvetvi obchodu, k vyraznejSiemu zniZeniu doSlo v odvetviach sluzieb, priemyslu a
stavebnictva. K poklesu zadlZenosti doslo vo vSetkych odvetviach okrem pddohospodérstva

(narast 0 0,1 p. b.).

TabulPka ¢.13: Celkova zadlzenost aktiv podl'a jednotlivych odvetvi

} rozdiel rokov
Odvetvie (MSP 2013a2012
spolu) vp b
Pédohospodarstvo L 0.1
Priemysel M 4.9
Stavebnictvo M 4.8
Obchod e 0.6
Shuzby ad 3.0
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Graf ¢. 11: Celkova zadlZenost’ aktiv podla jednotlivych odvetvi
Celkova zadlZenost’ aktiv MSP podl’a jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4.3

Celkova zadlZenost’ aktiv podPa jednotlivych krajov SR

Z regiondlneho hladiska zaznamenala medidnovd hodnota miery zadlZenosti MSP
medziro¢ny pokles vo vSetkych krajoch SR Najvyraznej §1’ pokles nastal v Zilinskom kraji (az

vwe

krajl (56,8%) a VSpomlnanom Zilinskom kraji (58%), naopak najvyssia v Bratislavskom
(63,7%) a Trnavskom kraji (62,1%).

Tabulka €. 14: Celkova zadlZzenost’ aktiv podl'a jednotlivych krajov SR

rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu) 2013 | 201322012
vp. b

Bratislavsky kraj U 64.7%(0 67.3%0 683%|0 67.3%(0 67.6%0 63.7% [k 3.9
Trnavsky kraj I 643%[0 66.4%0 67.6%[0 67.0%0 67.1%[0 62.1%F 5.0
Trendiansky kraj L 65.5% 66.4% 66.2% 657%| 63.0%[ 359.0%4F 4.0
Nitriansky kraj I 626%[0 655%[0 66.1%[0 65.0%[0 64.1% [0 59.2%HF 4.9
Zilinsky kraj L 652% 67.7%d 67.6%F  68.0%| 66.2%[ s8.0%[dF 32
Banskobystricky kraj (I 652%|0  66.6%[L  67.2%| 66.4%[L 64.3%|0 50 5% 4.8
Presovsky kraj L 628%  e46% 659%  63.0%| 62.6%[ 56.8%dF 58
Kosicky kraj 60.0% |4 5.9
Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 12: Celkova zadlZenost’ aktiv podl'a jednotlivych krajov SR
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5 Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuZivanie bankovych uverov

Ukazovatel’ vyjadruje podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vo finanénych vykazoch
vykazuju vyuzivanie bankovych tverov na celkovom pocte podnikov.

5.1 Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuZivanie bankovych uverov podla velkostnych
kategorii

Na rozdiel od ukazovatela zadlZenosti aktiv MSP sa miera vyuzivania bankovych
uverov MSP medziro¢ne mierne zvysila (0 0,1 p. b. na 16,4%). Podiel podnikatel'skych
subjektov, ktoré vyuZivaji bankové uvery sa medziro¢ne zvysil vo vSetkych velkostnych
kategoriach MSP. Dlhodobo najvyssi podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi tvermi
je v kategorii strednych podnikov (52,4 %, narast o 1,0 p. b.). 40,9 % subjektov vykazuje
vyuzivanie bankovych tverov v Kategdrii malych podnikov (narast 00,7 p. b.) a13,8%
Vv kategorii strednych podnikov (narastol 0,4 p. b.).

V kategorii  velkych podnikov sa podiel subjektov s bankovymi twvermi opét
medziro¢ne zvysil. Tento raz vSak zvySenie nebolo az také vyrazné ako v predchadzajicom
obdobi (narast 00,7 p. b. na Groven 57,4%). Median absolutnej hodnoty vykazovaného
bankového averu MSP dosiahol hodnotu 18 313 Eur, ¢o bolo medziro¢ne menej o 11,0 %.
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Tabul’ka ¢. 15: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi Givermi na celkovom pocte podnikov
podl'a vel’kostnych kategorii

VePkostni rozdiel rokov
- . 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2013a2012
kategoria podnilcov ¥ p.b.
Mikro L o101%) | 14.8%) | 13.9%| | 13.5%| | 13.4%| | 13.8%[{F 0.4
Malé F 36.2%]|0 43_£%F 41_H%F mjﬁ%F 4{}12%’1 40)0% [ 0.7
Stredné B 57.8% 57.1%( 54.5% ([ 53.0%( 51.4%( 52 4% 1.0
MSP spolu | 116.0%] [18.2%| [17.79%| [16.5%| |16.3%]| |16,4%[{+ 0.1
Velke B 57404 0,7

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 13: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi uvermi na celkovom pocte podnikov
podl'a vel’kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.2 Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuZivanie bankovych uverov podla jednotlivych

odvetvi

V ramci jednotlivych odvetvi doslo k zvySeniu podielu subjektov, ktoré vykazuji
vyuzivanie bankovych uverov vo vsetkych odvetviach, okrem podohospodarstva (pokles o 1,8
p. b.) a priemyslu (pokles 0 0,4 p. b.). Najvacsi medziro¢ny narast bol dosiahnuty v obchode
%) anajvyssi podiel podnikatel'skych subjektov, ktoré vyuzivaju bankové tuvery bol
zaznamenany, podobne ako v minulom roku, v priemysle (24,8 %).

Ako vyplyva z grafu €. 14, vyvoj vyuZzivania bankovych tverov po roku 2009 je v rdmci

odvetvového zamerania pomerne stabilny aneprechadza vyraznymi zmenami. Zmiernenie
medziro¢ného poklesu nastalo aj v odvetvi pdodohospodarstva.
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Tabul’ka ¢. 16: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi tivermi na celkovom pocte podnikov

podl’a jednotlivych odvetvi

Odvetvie (MSP 2008 | 2000 | 2010 | 2011 2012 2013 EB:;IE
spolu) vp.b.
Pidohospodirstvo || 38.5%|  34.1%|  32.5%| 204d%|l  24[2%[ 22 4% 1.8
Priemysel b 268%F 294%[ 275% 26l0cs[l 25)2%(F 24|86k 0.4
Stavebnictvo L 171%E 21.5%[F 10,7%F  18.5%|F  18.0%[F 18,5%[{t 0.5
Obchod | 16.5%| 19.8%| 18.9%| 17.4%| 17.3%|  18.7%[{t 1.4
Stuzby I 12.0%0 14490 [13.8%0 [13.1% [13.5% |13.5%[0- 0.0

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 14: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi uvermi na celkovom pocte podnikov

podl’a jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

5.3 Podiel MSP, ktoré vykazuju vyuzivanie bankovych iverov podl'a jednotlivych
krajov SR

V roku 2013 sa mierne zvysil podiel MSP, ktoré vykazuju vyuzivanie bankovych
uverov v Nitrianskom, Bratislavskom, Trenc¢ianskom a KoSickom kraji (narast o 0,2 az 0,5 p.
b.) V Zilinskom, PreSovskom, Trnavskom a Banskobystrickom kraji sa mierne znizil (pokles

v

v Banskobystrickom kraji (19,6 %).
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Tabul’ka ¢. 17: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi tivermi na celkovom pocte podnikov
podl’a jednotlivych krajov SR

rozdiel rokov

Kraj SR (MSP spolu) | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 201322012
vp. b

Bratislavsky kraj L 5ol 13.5% 12 7% 1h.9o%  1D.5% | 1D.o%e[fh 0.4
Trnavsky kraj L 17.6%[0 207%[0 19.3%[0 18 3% 18 %[l 18 dos[dF 0.2
Trendiansky kraj L 189t 2175 20.1%F  18.7%|  18.4%|  18.8%[{} 0.4
Nitriansky kraj | 16.8%[ 18700 17.8%[  16.9%[  16.3%|  16.8%|{t 0.5
Zilinsky kraj L 108%[ 21.7°%| 20.8%| 19.0Bs[l 18.6%6 17.9%4F 0.7
Banskobystricky kraj [ 20.0%|0 22, 7% 21.4% [0 20.2%|0 19.7% |0 19.6% 4 0.1
Presovsky kraj L s 7l 232%0 222%F 18.8%|0  19.6%[  19.1%[dF 0.3
Kosicky kraj I 168%[0 10.5%(0 18.9ks(l 17.4%(0 16.0% [0 17.1%[ft 0.2

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 15: Podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi ivermi na celkovom pocte podnikov
podl’a jednotlivych krajov SR

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

6 Podiel nakladovych tirokov na platenych bankovych tveroch

Ukazovatel’ vyjadruje podiel nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch
jednotlivych podnikatel'skych subjektov.

6.1 Podiel nakladovych urokov na platenych bankovych uveroch podl’a vel’kostnych
kategorii

V roku 2013 sa median podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch
Vv jednotlivych velkostnych kategoriach podnikov pohyboval v intervale od 3,8 % (velké
podniky) po 6,6 % (mikropodniky). Najvyssie hodnoty podielu nakladovych trokov na
platenych bankovych uveroch v kategérii mikropodnikov st spdsobené vySSou mierou
zatazenia ndkladovymi Urokmi, ¢o do velkej miery suvisi s vySSou rizikovostou ich
podnikania.

Z medzirocného porovnania je zjavny pokles medidnového podielu nakladovych trokov
na platenych bankovych tveroch vo vSetkych velkostnych kategériach podnikov (pokles
v intervale od 0,2 p. b. v strednych podnikoch po 0,9 p. b. vo velkych podnikoch). Najvyssi
pokles v roku 2013 oproti roku 2012 bol v ramci MSP zaznamenany v kategorii strednych
podnikov (pokles 0 0,7 p. b).
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Tabul’ka €. 18: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podla velkostnych
kategorii

Velkostna rozdiel rokov
kateséria podnikov 2013 a3 2012

€2 ¥p b

Mikro b 0.2
Malé g 0,3
Stredné b 0.7
MSP spolu < 0.2
Velké o -0.9

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 16: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podla vel'kostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

6.2 Podiel nakladovych tirokov na platenych bankovych tveroch podPa jednotlivych

odvetvi

Z pohl'adu odvetvi sa medidn podielu nakladovych trokov na bankovych tveroch
vroku 2013 pohyboval od hodnoty 6,1 % (podohospodarstvo) po 6,8 % (obchod).
Pri porovnani rokov 2013 a 2012 podiel nakladovych trokov na bankovych uveroch vo
vSetkych odvetviach klesol, okrem obchodu, kde dany ukazovatel medziro¢ne mierne rastol
(0 0,1 p. b). K ngjvyssiemu medzirocnému poklesu doslo v pddohospodarstve, a to 0 1,8 p. b.
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Tabul’ka €. 19: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podrla jednotlivych
odvetvi

Odvetvie (MSP ';::_;“i ;‘;‘;"2‘
spolu) ¥ p.b.

Pddohospodarstvo Ep -1.8
Priemysel L 0.3
Stavebnictvo b 0.1
Obchod i 0.1
Shuzhy < 0.2

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 17: Podiel nakladovych tirokov na platenych bankovych uveroch podla jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

6.3 Podiel nakladovych durokov na platenych bankovych uveroch podl’a jednotlivych

odvetvi

Z regionalneho hl'adiska bol median podielu nakladovych urokov na bankovych
uveroch v roku 2013 rozvrstveny v pomerne uzkom intervale hodnét od 5,9 % (Bratislavsky
kraj) po 7,0 % (Trenciansky kraj).

V medziro¢nom porovnani doslo k poklesu podielu nédkladovych tirokov na bankovych
uveroch vo vsetkych krajoch, okrem PreSovského kraja, v ktorom si dany ukazovatel’ v roku
2013 udrzal svoju turoven zroku 2012. K najvysSiemu medziroénému poklesu doslo

v

Banskobystrickom kraji (0,1 p. b.).

25



Analyza ukazovatelov financnej vwkonnosti malych a strednych podnikov v roku 2013 SBA
Tabul’ka €. 20: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podrla jednotlivych
Krajov SR
rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu) 201322012
vp. b
Bratislavsky kraj < 0.2
Trnavsky kraj < 0.2
Trenéiansky kraj < 0.1
Nitriansky kraj < 0.3
Zilinsky kraj b -0.1
Banskobystricky kraj | i 0,2
Presovsky kraj o 0.0
Kosicky kraj < 0.4

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 18: Podiel nakladovych trokov na platenych bankovych uveroch podrla jednotlivych Krajov

SR
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

7 Likvidita II. stupna

Likvidita predstavuje dolezity ekonomicky pojem v trhovom hospodarstve nakol'ko
vyjadruje mieru schopnosti firiem uhradzat zdvizky v kratkodobom c¢asovom horizonte.
Velmi nizke hodnoty likvidity svedcia o neschopnosti uhradzat zavizky a naopak prili§
vysoké hodnoty signalizuju nedostatocne raciondlne vyuzivanie viazanych zdrojov. Likvidita
II. stupna vyjadruje podiel obeznych aktiv bez zasob k celkovym kratkodobym zavédzkov.
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Odporucané hodnoty ukazovatela st od 1 po 1,5. Hodnoty pod 1 sved¢ia o problémoch
v oblasti uhradzania kratkodobych zavizkov®.

7.1 Likvidita Il. stupiia podPa vel’kostnych kategérii podnikov

Schopnost’  uhradzat kratkodobé zavdzky pohotovostnymi prostriedkami sa
medziro¢ne zlepsSila vo vsetkych velkostnych kategoriach, okrem strednych podnikov,
v ramci ktorych sa medziro¢ne mierne znizila (0 0,01 bodu). Najvys$siu hodnotu medianu
likvidity II. stupnia si stale udrzuji mikropodniky (1,30). Naopak median likvidity II. stupna
pod odportcanu hranicu dosahuju malé podniky (0,87) a stredné podniky (0,91). Celkovo
MSP dosiahlo median likvidity II. stupna 1,21 ¢o je narast o 0,14 p. b. s predchadzajicim
rokom.

Z celkového rozdelenia MSP podl'a hrani¢nej hodnoty likvidity II. stupiia vyplyva, Ze 43,8 %
MSP dosahuje likviditu II. stupnia pod odporucanti hodnotu 1 sved¢iacu o problémoch

V oblasti uhradzania kratkodobych zavizkov

Tabul’ka €. 21: Likvidita Il. stupna podl'a velkostnych kategérii podnikov

Vel'kosina rozdiel rolcov
kategoria podnikov 2013 a 2012
Mikro il 0.17
Malé ils 0,03
Stredné & 001
MSP spolu 1 0.14
Velké P 003
Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Graf ¢. 19: Likvidita Il. stupia podl'a vel'kostnych kategorii podnikov
Likvidita II. stupna podla velkostnych kategorii podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

4 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekonomiky firmy, 2010
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7.2  Likvidita II. stupiia podla jednotlivych odvetvi

Vyvoj likvidity II. stupiia MSP v rdmci odvetvového ¢lenenia je charakterizovany
pomerne vyraznym zlepSenim schopnosti uhradzat’ kratkodobé zavizky v odvetvi priemyslu
(narast 00,12 bodu), sluzieb (narast o 0,19 bodu) a stavebnictva (0 0,10 bodu). V oblasti
podohospodarstva a obchodu prislo taktiez k zlepSeniu schopnosti uhradzat’ kratkodobé
zavézky, ale nie tak vyrazne ako v ostatnych odvetviach.

Tabul’ka ¢&. 22: Likvidita I1. stupnia MSP podl'a jednotlivych odvetvi

Odvetvie (MSP rozdiel rokov
spol) M 2010 2011 2012 2013|5008 22012
Pédohospodarstvo doollE dos| 134 1.40% 0.06
Priemysel 084 los4]  Dss|  1ooft 0.12
Stavebnictvo o4l 100l o3l 1434 0.10
Obchod pssll  lo.gs|l  Dpsofl 0934t 0,04
Stuzby 1.4 1.4 1.6 1494 0.19

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 20: Likvidita II. stuptia MSP podla jednotlivych odvetvi
Likvidita II. stupna MSP podl'a jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

7.3 Likvidita II. stupiia podla jednotlivych krajov SR

Vo vietkych regionoch SR regionoch SR sa likvidita II. stupiia zvySovala. Median
likvidity II. stupna je najvyssi v PreSovskom a Zilinskom kraji (1,23) anaopak najnizsiu
uroven dosahuje v Trnavskom kraji (1,12).
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Tabul’ka €. 23: Likvidita II. stupia podl'a jednotlivych krajov SR

. rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu) 2013 22012
Bratislavsky kraj 1B 0,11
Trnavsky kraj 4 0,10
Trenéiansky kraj 1B 0,12
Nitriansky kraj 4 0,13
Zilinsky kraj 1B 0,19
Banskobystricky kraj | 4 0.13
Presovsky kraj 1B 0,15
Ko#icky kraj 4 0.15

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢.21: Likvidita II. stupiia podl'a jednotlivych krajov SR
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

8 Obrat aktiv

Ukazovatel’ obrat aktiv vyjadruje pomer trzieb k celkovym aktivam podniku.
Ukazovatel umoznuje posudit’ ako ucinne podniky vyuzivaji svoj majetok. Vypoveda
o skutoénosti, kol’kokrat sa celkové aktiva vratia vo forme trzieb za rok®.

5 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekonomiky firmy, 2010
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8.1 Obrat aktiv podPla vel’kostnych kategoérii podnikov

Median obratu aktiv ako finanéného ukazovatela, ktory hodnoti u¢innost’ vyuzivania
majetku medziro¢ne poklesol v ramci sektora MSP na troven 0,8 (0 0,08 bodu). Uvedeny
pokles suvisel hlavne s negativnym vyvojom v ramci kategorie mikropodnikov (pokles o 0,06
bodu). Median obratu aktiv sa v medziroénom porovnani nezmenil iba Vv pripade strednych
podnikov 1,7. Vo zvysnych velkostnych kategoriach doslo k poklesu.

Z hladiska velkostnych kategorii podnikov plati pravidlo, ¢im véac¢si podnik, tym je
u mikropodnikov (0,72 bodu). Malé podniky dosiahli median obratu aktiv (1,59 bodu)
a stredné podniky (1,70 bodu). Median obratu aktiv vel'kych podnikov dosiahol hodnotu (1,92
bodu).

Tabulka €. 24: Obrat aktiv podla velkostnych kategorii podnikov

Vel'kostna rozdiel rokoy
Kategoria podnikov 2008 2009 2010 2011 2012 2013 |0 a01a
Mikro I Joss |oss[ |oss|l |os7 | 078 | o072k 0,06
Malé B iz 5ol 157 1650/ 151 159N -0,02
Stredné B 147 1l 1520 10 1500 1700 0,00
MSP spolu . l10s) loos lo095 |o096 |088 | 080  -008
Vefké B 130 168 1. 7RIRE 12 1og 1909 006

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 22: Obrat aktiv podl'a vel'kostnych kategorii podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
8.2  Obrat aktiv MSP podPa jednotlivych odvetvi

vve

v poédohospodarstve (0,45 bodu) a naopak najvyssie v priemysle (1,01 bodu). V medziroénom
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porovnani je hodnota obratu aktiv MSP nizsia vo vsetkych odvetviach okrem obchodu (rast
0 0,02 bodu).

Tabulka €. 25: Obrat aktiv MSP podra jednotlivych odvetvi

Odvetvie (MSP rozdiel rokov
spolu) 201322012
Pédohospodirstvo < -0.02
Priemysel 4 -0.05
Stavebnictvo < -0.00
Obchod i 0,02
Shuzby < -0.07

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 23: Obrat aktiv MSP podl'a jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

8.3  Obrat aktiv MSP podla jednotlivych krajov SR

evve

medianova hodnota obratu aktiv MSP je dosahovana v Bratislavskom kraji (0,68 bodu)
a najvyssia v Tren¢ianskom kraji (0, 94 bodu).
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Tabul’ka ¢€.26 : Obrat aktiv MSP podrl'a jednotlivych krajov SR

. rozdiel rolkov
Kraj SR (MSP spolu) 2013 a 2012
Bratislavsky kraj < -0.06
Trnavsky kraj < -0,08
Trenéiansky kraj < -0.06
Nitriansky kraj < 0,07
Zilinsky kraj < -0.07
Banskobystricky kraj | & 008
Presovsky kraj 0,09
Kosicky kraj < 0,10

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf ¢. 24: Obrat aktiv MSP podl'a jednotlivych krajov SR
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9 Doba splatnosti zavizkov

Ukazovatel' doba splatnosti (tthrady) zavédzkov kvantifikuje dobu trvania uhrady

zavizku od momentu jeho vzniku®.

Variantny ukazovatel' doba splatnosti kratkodobych zavdzkov z obchodného styku
vypoveda o dobe vysporiadania kratkodobych zaviazkov voci obchodnym partnerom.

6 Zdroj: Karol Zalai a kol: Finanéno-ekonomicka analyza podniku, 2010
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9.1 Doba splatnosti celkovych zavizkov podPa vel’kostnych kategérii podnikov (v
diioch)

Vroku 2013 doslo k poklesu doby splatnosti tak celkovych zavizkov, ako aj
kratkodobych zéavdzkov zobchodného styku MSP. Prostrednd hodnota doby uhrady
celkovych zavizkov MSP sa medzirocne znizila 09,5 dila na 128 dni a kratkodobych
zavazkov z obchodného styku 0 2,9 dnina 17,1 dni.

Prudky pokles doby splatnosti celkovych zavdzkov z obchodného styku MSP
(0 9,5 dna) bol sposobeny ucinnostou novely Obchodného zakonnika (zakon ¢. 513/1991
7Zb.), zverejnenou v Zbierke zdkonov pod ¢islom 9/2013 s platnost'ou od 1. februara 2013,
ktord priniesla viacero podstatnych zmien, medzi inymi aj Gpravu splatnosti peniaznych
zaviazkov v obchodnych vzt'ahoch v podobe maximalnej lehoty splatnosti. Pre zavizkové
vzt'ahy medzi podnikatel'mi sa zadefinovala maximéalna lehota splatnosti v trvani 60 dni.

Tabul’ka ¢&. 27: Doba splatnosti celkovych zaviazkov podl'a vel’kostnych kategorii podnikov (v diioch)

Velkosina rozdiel rokov
e T T 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 3 2012

Mikro 136 4 152 4 1539 141.5 1459 132714 -13.2
Malé 1042 1163 1169 108.4 110 8 114.2 4+ 3.4
Stredne 87.9 1018 053 88,8 89.0 86.04F -3.0
MSP spolu 123.4 144.7 143.9 1335 1375 128,04 9.5
Velke 7185 797 175 4.2 67.5 68,2 1+ 0.7

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.2  Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z obchodného styku podl’a vel’kostnych

kategorii podnikov (v diioch)

vve

mikropodniky (13,6 dna) anajvysSiu malé podniky (41,5 dna). RychlejSie vyrovnanie
zavdzkov v ramci mikropodnikov napriek ich slabSej ekonomickej vykonnosti stvisi aj so
skutocnostou, Ze mikropodniky eviduji oproti ostatnym kategéridm podnikov zavizky
V podstatne nizSich objemoch. Medianova hodnota kratkodobého zavézku z obchodného
styku v ramci mikropodnikov bola 842 Eur, ale v ramci malych podnikov uz dosiahla uroven
136 741 Eur.

Tabulka ¢. 28: Doba splatnosti kratkodobych zavdzkov z obchodného styku podla velkostnych
kategorii podnikov (v diioch)

Velkosina rozdiel rokov
e et 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 3 2012
Mikro 158 217 203 162 16,4 13.64F -2.8
Malé 36.9 480 44 G 4210 4110 4154 0.5
Stredné 393 43 8 43 4116 39.5 38,5 14F -1.0
MSP spolu 22.0 25,7 24.8 19.8 20.0 17,14 29
Velke 31.9 309 42 5 38.7 36,5 37,114 0.6

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 25: Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku podl'a velkostnych kategorii
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.3  Doba splatnosti kratkodobych zavizkov z obchodného styku MSP podla

jednotlivych odvetvi (v ditoch)

Z pohl'adu odvetvovej Struktiry je vyvoj daného ukazovatela charakterizovany
skracovanim obdobia splatnosti v pripade vSetkych odvetvi okrem pddohospodarstva, pri
ktorom zaznamenavame rast (o 0,6 dna) . NajvyraznejSie doba splatnosti kratkodobych

zéavazkov poklesla v priemysle (o 3,4 dna).

Tabul’ka €. 29: Doba splatnosti kratkodobych zavézkov z obchodného styku MSP podla jednotlivych

odvetvi (v diloch)

Odvetvie (MSP rozdiel rokov
<pol) (M 2008 2000 2010 2011 2012 2013 |5 00a 22010
Padohospodarstve |0 3320 4650 309 [s00ff | 164 | 17,0/ 0.6
Priemysel E Boof 32 34l B1s[E B2l 1203 34
Stavebnictvo B 2790 3320 B26l [283[E [273(F | 248F 2.5
Obchod L 233l Boall BisE | 244F J2ssf | 243MF 1.3
Sluzby L 142 | 169 | 169 | 133 | 144 | 1234 2.1

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 26: Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP podl'a jednotlivych
odvetvi (v diloch)
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

9.4  Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP podla
jednotlivych krajov v SR (v diioch)

Z regionalneho hladiska je medidnova hodnota doby splatnosti kratkodobych
zavizkov z obchodného styku MSP dosahovana v intervale od 13,2 dna v PreSovskom kraji,
po 19 dna v Bratislavskom kraji.

Tabul’ka €. 30: Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP podla jednotlivych
krajov SR (v ditoch)

. rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu) 2013 2 2012
Bratislavsky kraj Ol 2.4
Trnavsky kraj Al -3.6
Trenéiansky kraj 3 3.0
Nitriansky kraj O 22
Zilinsky kraj i 3.5
Banskobystricky kraj | e 1,9
Presovsky kraj 2 3.6
Kosicky kraj Ak 2.9

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 27: Doba splatnosti kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP podr'a jednotlivych
okrajov v SR (v ditoch)
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10 Doba splatnosti pohl’adavok

Doba splatnosti (inkasa) pohl'adavok vyjadruje, kolko trva, kym od vzniku naroku na
platbu dojde k inkasu.

Po dosadeni pohladavok z obchodného styku, ukazovatel' nasledne vypoveda
0 platobne;j discipline odberatel'ov, teda kol’ko ¢asu uplynie od datumu realizacie (fakturacie)
po uhradu. V ramci porovnania doby splatnosti kratkodobych pohladavok a zavézkov
z obchodného styku prili§ velky rozdiel medzi oboma splatnostami vypoveda o
nekonsolidovanych hospodarskych vzt'ahoch medzi podnikmi. AK je tento jav priestorovy,
moZe spdsobovat’ spomalenie petiaznych tokov v ekonomike’.

10.1 Doba splatnosti celkovych pohladavok

V roku 2013 sa medidnova hodnota doby splatnosti celkovych pohladdvok MSP
medziro¢ne znizila na Groven 46,6 dia (o 2,9 dna). NajlepSia platobna disciplina odberatel'ov
je v ramci mikropodnikov (43,2 dna) a najhor$ia v ramci malych podnikov (66,0 dna). V tejto
kategorii doslo aj k najvaésiemu medziro¢nému narastu (o 2,2 dia).

7 Zdroj: Karol Zalai a kol: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku, 2010
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Tabul’ka ¢. 31: Doba splatnosti celkovych pohl'adavok

Velkostna rozdiel rokov
kategoria podnilcov L 2L L e - 201322012
Mikro 448 spoll 4728 desll w32k 34
Malé 53, 6630 6450 6380 66.0/% 22
Stredné 57.6) . 700 542 63kl 651 1,3
MSP spolu 47,78 551 500 405 6.6l 2.9
Vefké s34/ 62,00 eol6ll sel2f e0l8|ft 1,6

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.2 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z obchodného styku podl’a vel’kostnych

kategorii podnikov

Pokles doby splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku je zaznamenany
takmer vo vSetkych velkostnych kategoériach podnikov, okrem malych podnikov, kde doslo
k medziro¢nému narastu (o 1,1 dna). Najlepsia platobna disciplina odberatel'ov je v ramci
mikropodnikov (median dosiahol 17,9 dia) a najhorSia v ramci malych podnikov (median
dosiahol 49,7 dna).

Tabulka €. 32: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podl'a velkostnych
kategorii podnikov

Vel'kostna rozdiel rokoy
Kategoria podnikoy 2008 2009 2010 2011 2012 2013 |00 a01a
Mikro ] 1570 | 2200 | 218 | 203 | 196 | 179k 1.7
Malé I ool soloflE sololE 497l ads(B 49 7/%+ 1.1
Stredné B 51l s3I s4pE sd2[lE ad7(lE adalk 0.3
MSP spolu L 2aa 283 283 | 253 | 245 | 2274k 1.8
Velké L 000 190 4s0f  ap2ff 4kl 43sHF 1.

Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 18: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podla velkostnych
kategorii podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.3 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z obchodného styku podla jednotlivych

odvetvi

Vo vSetkych odvetviach okrem obchodu (nédrast o 1,2 dna) sa doba splatnosti
kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku medziro¢ne znizZila, pricom najvyraznejSie v
priemysle (o 2,3 dna). Najvyssia doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného
styku, je aj napriek najvyraznejSiemu medziro¢nému znizeniu stale dosahovana v priemysle
(median dosahuje 35,2 dna).

Tabulka €. 33: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podla jednotlivych
odvetvi

Odvetvie (MSP rozdiel rokov
spolu) 2013 a2012
Pidohospodarstvo 3k -1.0
Priemysel 4 2.3
Stavebnictvo 614 -1.4
Obchod 214 1.2
Shuzby Ak -1.8

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 29: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podla jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.4 Doba splatnosti kratkodobych pohPadavok z obchodného styku podla jednotlivych
krajov SR

NajnizSia doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku MSP bola
vroku 2013 zaznamenana vramci Bratislavského kraja (21,2 dna) anaopak najvyssia
v Trnavskom a v Trencianskom kraji (25,3 dna). Najvyraznej$i medzirocny pokles nastal
V PreSovskom kraji (0 5,9 dna).

Tabulka €. 34: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podla jednotlivych
krajov SR

. rozdiel rolkov
Kraj SR (MSP spolu) 2013|000 a01n
Bratislavsky kraj P12k 0.6
Trnavsky kraj 25 3|4k 2.6
Tren&iansky kraj 2534k 2.2
Nitriansky kraj k] = 0.0
Zilinsky kraj 25,014k 3.4
Banskobystricky kraj | 13,014 1.7
Presovsky kraj 22 44 -5.9
Ko#icky kraj I lz{:rﬂl E{)l di3| jzl?l P17l P16l 0.1

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 30: Doba splatnosti kratkodobych pohl'adavok z obchodného styku podl'a jednotlivych krajov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

10.5 Vyvoj splatnosti kratkodobych zavizkov a pohladavok z obchodného styku

V grafe €. 31 je zndzorneny vyvoj medidnovej hodnoty doby splatnosti kratkodobych
zavizkov a pohl'adavok z obchodného styku MSP. Za optimalny vyvoj sa povazuje stav, ked’

dizka doby thrady zavizkov sa vyrazne neodli§uje od doby inkasa pohladavok.

Doba splatnosti pohladavok MSP z obchodného styku sa rovnako ako aj doba
splatnosti kratkodobych zavdzkov medziro¢ne znizila. Doba splatnosti pohl'adavok z OS sa
v roku 2013 oproti roku 2012 znizila o 1,8 dna, zatial ¢o doba splatnosti kratkodobych

zavézkov sa znizila vyraznejSie, aZ o0 2,9 dia.

Graf ¢. 31: Vyvoj splatnosti kratkodobych zavizkov a pohl'adavok z obchodného styku
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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11  Financ¢na produktivita prace

Finan¢nd produktivita prace predstavuje vztah vystupu zodpovedajuci pridanej
hodnote k spotrebe viazanych produktivnych zdrojov na vstupe. V podmienkach trhovej
ekonomiky spotrebu viazanych produktivnych zdrojov vyjadruje aj objem osobnych
nakladov, ktory bol pouzity v algoritme vypoctu financ¢nej produktivity prace. Rozumna
hodnota finan¢nej produktivity prace je viac ako jedna®.

11.1 Financ¢na produktivita prace podla vel’kostnych kategérii podnikov

V roku 2013 bol median finan¢nej produktivity prace z pohl'adu velkostnych kategorii
podnikov v intervale od 1,10 Eur (mikropodniky) po 1,40 Eur (velké podniky). Hodnota
finan¢nej produktivity prace prislichajica MSP (1,14 Eur) znamena, ze z 1 Eur osobnych
nakladov sa vyprodukovalo 1,13 Eur pridanej hodnoty, ¢o znamena mierny narast 0 0,01 Eur
oproti predchadzajicemu roku.

Z pohl'adu medziro¢nych zmien je zrejmy pokles V kategorii strednych podnikov (o
0,03 Eur) a vV kategorii velkych podnikov (o 0,01 Eur). Narast sme zaznamenali v kategorii
mikropodnikov (0 0,02 Eur) a malych podnikov (o 0,01 Eur).

Tabul’ka €. 35: Financna produktivita prace podl'a velkostnych kategorii podnikov

Velkostna rozdiel rokov
Kategéria poduikov 2008 2009 2010 2011 2012 2013|5008 22012
Mikro [ 1,27 115k 1.18] 1.15] 108| 1104+ 0.02
Malé K R E] R K s 0.01
Stredné B 137 130 137 133 135 13pd 0,03
MSP spolu 1Al Lol 12 120l 1 a4l 0.01
Vefké | 136 137 14300 147 14 1498 0.0

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

8 Zdroj: Jozef Chajdiak: Pomerové ukazovatele ekonomiky firmy, 2010
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Graf ¢. 32: Financna produktivita prace podl'a velkostnych kategorii podnikov
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

11.2 Finanéna produktivita prace podl’a jednotlivych odvetvi

Z pohl'adu odvetvi bol median finan¢nej produktivity prace v roku 2013 rozptyleny
v intervale od 0,73 Eur (podohospodarstvo) po 1,23 Eur (sluzby).

V medziro¢nom porovnani finan¢nej produktivity prace podla jednotlivych odvetvi je
zrejmy narast vo vSetkych odvetviach okrem podohospodarstva, kde doslo oproti roku 2012
k poklesu az o 0,21 Eur, ¢o v relativnom vyjadreni znamena az o 22,3%. V roku 2013 oproti
roku 2012 najviac narastla finanéna produktivita prace v obchode, ato 00,08 Eur, ¢o
predstavuje relativny narast priblizne o 7,9 %.

Tabul’ka €. 36: Financ¢na produktivita prace podl'a jednotlivych odvetvi

Odvetvie (MSP rozdiel roloov
spolu) 201322012
Pédohospodarstvo < -0.21
Priemysel 1B 0,03
Stavebnictvo LB 0,02
Obchod afs 0.08
Shuzhy 1 0,02

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 33: Financna produktivita prace podl'a jednotlivych odvetvi
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

11.3 Finanéna produktivita prace podl’a jednotlivych krajov SR

Vroku 2013 sa hodnoty finanénej produktivity prace zregionalneho hladiska
pohybovali v intervale od 1,09 Eur (Presovsky a KoSicky kraj) po 1,22 Eur (Trnavsky a
Nitriansky kraj).

K medziro¢nému poklesu hodnot doslo v Presovskom a Trnavskom kraji (o0 0,01 Eur).
Vo vsetkych ostatnych krajoch doSlo oproti roku 2012 k zvyseniu financnej produktivity

prace. Najvyraznej§i narast sme zaznamenali v Zilinskom kraji (0 0,05 Eur).

Tabul’ka €. 37: Finan¢na produktivita prace podl'a jednotlivych krajov SR

. rozdiel rolkov
Kraj SR (MSP spolu) 2013 a 2012
Bratislavsky kraj 41 0,03
Trnavsky kraj < 0,01
Trenéiansky kraj 41 0,01
Nitriansky kraj A 0,02
Zitinsky kraj 41 0,05
Banskobystricky kraj | tis 0,02
Presovsky kraj < -0.01
Kosicky kraj A 0,03

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf ¢. 34: Financna produktivita prace podl'a jednotlivych krajov SR
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

12  Altmanov index finan¢ného zdravia

Typickym prikladom sthrnného indexu hodnotenia je Altmanov index finan¢ného
zdravia podniku. Zdmerom povodného Altmanovho modelu bolo zistit, ako by bolo mozné
odliSit’ bankrotujiice firmy od tych, u ktorych je pravdepodobnost’ bankrotu minimélna.
Altman pouzil k prognézovaniu podnikatel'ského rizika diskrimina¢ni metodu, ¢o je priama
Statistickd metdda spocivajuca v triedeni pozorovanych objektov do dvoch alebo viacerych
definovanych skupin podla urcitych charakteristik. Na zaklade tejto metody urcil vahu
jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov, ktoré st zahrnuté ako premenné daného modelu. Je
mozné povedat, Ze rovnako ako sa meni ekonomicka situicia v jednotlivych firmach
a krajinach, musel sa i tento model v priebehu svojej existencie prispdsobovat®.

P6vodny Altmanov model bol ureny pre zaradenie podnikov, ktoré patria do skupiny
podnikov verejne obchodovatenych na burze. Vychadza z prepoctu globalnych indexov,
respektive indexov celkového hodnotenia. Je stanoveny ako sucet hodnét piatich beznych
pomerovych ukazovatelov, ktorym je priradend rdzna vaha, pricom najvicsiu vdhu ma
rentabilita celkového kapitdlu. V naSom pripade bol pouzity revidovany model (Z-skore
predstavuje Altmanov index finan¢ného zdravia), pretoZze nepredpokladd znalost’ trhovej
hodnoty a povazuje hodnoty z uctovnych vykazov za dostatocné:

Z (Z-skére)t® = 0,717*X1 + 0,847* Xz + 3,107* X3 + 0,420* X4 + 0,998* Xs

kde Xi Cisty pracovny kapital / celkovy kapital (celkovy majetok)
X2 nerozdeleny zisk / celkovy kapital (celkovy majetok)

% Ing. Petra Ric¢kova PhD. , Finan¢ni analyzy — metody, ukazovatele, vyuziti v praxi, 2011
10 Edward 1. Altman, Max L. Heine, Predicting Financial Distress of Companies: Revisitinf the Z-Score and
ZETA ® Models, 2010
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X3 EBIT / celkovy kapital (celkovy majetok)
X4 zékladné imanie / celkové zavizky
Xs trzby / celkovy kapital (celkovy majetok)

Tabul’ka ¢. 38: Pasma Altmanovho indexu finan¢ného zdravia

Intervaly pasiem Pasmo finan¢nej situicie
Z-skére < 1,2 pasmo zlej financnej situacie
1,2 < Z-skoére<2,9 pasmo sivej zony

Z-skére > 2,9 pasmo dobrej financnej situécie

V tabul’ke ¢. 38 su popisané medziroéné zmeny Struktiry zaradenia podnikov
V jednotlivych pasmach Altmanovho modelu, ktoré su vyjadrené v percentualnych bodoch.

12.1  Struktira zaradenia podnikov podPa velkostnych kategérii v pasmach

Altmanovho modelu

Rok 2013 sa oproti roku 2012 prejavoval identickym trendom vyvoja podielu
vSetkych velkostnych kategorii podnikov v pasmach Altmanovho modelu. Znamena to, Ze vo
vsetkych velkostnych kategoriach nastal pokles podielu podnikov v zlej financnej situacii
aich presunu do pasma sivej zony resp. dobrej financnej situdcie. K najvyraznejSiemu
poklesu podielu podnikov v zlej financnej situacii doslo v kategérii mikropodnikov (pokles
03,1p.h).

Podiel podnikov v dobrej finan¢nej situacii v roku 2013 oproti roku 2012 Klesal
takmer vo vsetkych velkostnych kategoriach, okrem mikropodnikov, kde sme zaznamenali
medzirocny narast o 1,2 p. b. Najmarkantnej$i medziro¢ny pokles podielu MSP v dobrej
finan¢nej situacii nastal v kategorii malych podnikov (pokles o 3,3, p. b.). ESte vyraznejsi
pokles sme vSak zaznamenali v kategorii velkych podnikov (pokles 0 5,2 p. b.).

V pasme sive] zony doslo medziro¢ne k ndrastu podielu vSetkych velkostnych
kategorii podnikov.

Tendencie zaradenia jednotlivych vel'kostnych kategorii podnikov v pasme sivej zony
boli inverzné vyvoju v pasme zlej financnej situacie. Rovnaké tendencie sme zaznamenali aj
VvV pasme dobrej financ¢nej situdcie, s vynimkou kategorie mikropodnikov (medzirocny narast
01,2 p. b. ). Znamena to, ze v roku 2013 oproti roku 2012 dochddza v ramci MSP k presunu
podielu podnikov z pasma zlej ale aj dobrej financnej situacie do sivej zony takmer vo
vSetkych velkostnych kategoriach podnikov.
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Tabul’ka &. 39: Struktira zaradenia podnikov podla velkostnych kategorii v pasmach Altmanovho

modelu

Charakter finanénej
situacie

Dobra financna situacia

VeFkostni rozdiel rokov
. . o 2008 2009 2010 2011 2012 2013 (2013a2012

kategoria podnilcov vp.b
Mikro 43,08 38.3% 39.1% 30.6% 38.3% 39.3%/{1 1.2
Malé 45 2% 37.1% 38.0% 40_3% 38.3% 35.0% 4 -3.3
Stredné 41 884 33)9% 37.1% 40_6% 42 6% 40,3064k 2.3
MSP spolu 43.4%( 38.1%| 38,99 30.7%| 38.4%| 39.2% | 0.8
Velké 45 4% 41,984 47 7% 46_ 8% 51.0% 45.8% b -5.2
Charakter finanénej . .

e - Siva zona
situacie

. . rozdiel rokoy
Velkosma 2008 | 2000 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 |2013a2012
kategoria podnilcov vp.b.
Mikro 19,3% 20_8% 10 8% 19 7% 20.3% 20 3% 4 2.0
Malé 20/7% 31.0% 32.3% 32.1% 33.3% 37.3%/1 4.0
Stredne 40 8% 43 0% 41.6% 41 4% 38.6% 43 5% 40
MSP spolu 21,9%| 22.2%| 21.8%| 21.3%| 21.8%]| 23.9% i 21
Velke 43 (%% 30.6% 38.9% 40_ 7% 36,080 43 2% 712
Lol 7l finanéna situicia
situicie

S - rozdiel rokov
Velkosma 1 5508 | 2000 | 2000 | 2011 | 2012 | 2013 |2012a2012
kategoria podnikov vp.b
Mikro 37.7% 40,9% 41 1% 40 6% 41 4% 38.3% [ -3.1
Malé 23 0% 32.0% 20 5% 2713% 28 2% 274054k -0.8
Stredné 17 4% 24 1% 2. 2% 18.0% 18,8% 16.2% 4} -2.6
MSP spolu 34,7%|  39.7%|  39.3%| 30.0%| 39.7%| 36.9% |4 -2.8
Velké 12.6% 18.6% 13 4% 12.5% 12,9% 11,0% 4k -1.9

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf & 35: Struktura zaradenia podnikov v dobrej finanénej situacii podl'a velkostnych kategorii v
pasmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
Graf & 36: Struktura zaradenia podnikov V zlej finanénej situacii podl'a velkostnych kategorii v
pasmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

12.2

Struktira zaradenia podnikov podla jednotlivych odvetvi v pasmach

Altmanovho modelu

Z odvetvového hladiska bol vyvoj podielu podnikov v jednotlivych pasmach

Altmanovho modelu obdobny ako z hladiska velkostnych kategorii. Znamena to, ze vsetky
odvetvia (okrem pddohospodarstva) zaznamenali v roku 2013 oproti roku 2012 pokles
podielu podnikov pasme zlej finan¢nej situacie, ich vyvoj predstavoval rast zaradenia do
pasma sivej zony, resp. dobrej finanénej situacie.
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V pasme sivej zony medzirone poklesol podiel podnikov len v odvetvi
podohospodarstva (pokles 01,6 p. b.), zatial ¢o v pasme dobrej financnej situacie sme
zaznamenali znizenie podielu podnikov posobiacich v odvetvi podohospodarstva (pokles
02,9 p. b.) aobchodu (pokles 02,2 p. b.).V ostatnych odvetviach doslo k medziro¢nému

narastu zastupenia podnikov.

Tabul’ka &. 40: Struktira zaradenia podnikov podla jednotlivych odvetvi v pasmach Altmanovho

modelu v %
shotn s ey Dobri finanéni situcia
sliuacie
. rozdiel rokov
LIS LAl 2008 2000 2010 2011 2012 2013 | 201322012
spolu)
vph
Pédohospodirstvo B5%[E 244%[F 25.3%[F 28.8%[0 325%(0 29l6% [k 2.9
Priemysel 38.7%|0 20/0%|[0 318%[F 32.4%[F 33 2%[0 34.0% 0.8
Stavebmictvo 25,00 36.1%|0 36.0%[ 35.1%[ 34.0%[F 35.3%[ 1.5
Obchod 45.7%|0 30.7%| 40.6%[0 213%|F 30.6%[0 37.4%4F G
Suby 13.3%|0 20.1%|0 20.6%[F 21.2%F 39.9%[F 21.8% [ 1.9
Charakter finanénej .. .
. Siva zona
sltuacie
- rozdiel rokov
Lz 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 201322012
spolu)
vp b
Pédohospodarstvo 33.4%0 26.0%|F 28.2%[0 28.0%[F 28.2%[F 26.6%4F 1.6
Priemysel 30.1%|30.0%|0 30.0%[0 28.3%[ 28.9%[ 31.3% [ 2.4
Stavebmictvo 25 4%[0 27.4%[0 26 1%[F 2628 25.1%[0  25.9%| 07
Obchod 20.3%|0 213%[0 20.7%[F 20.1%[F 20.7%[F 24.5%[ 3.6
Shuzby 203%|F 203% 19.9%| 19.6%| 204%[ 22]1%[f 1.7
Charakter financne] 714 finan¢na situicia
sliuacie
. rozdiel rokov
LLTEiE UL 2008 2000 2010 2011 2012 2013 | 201322012
spolu)
vph
Pédohospodirstvo 23.1%|0 29.6%0 45.5%0 42.3%[0 30.3% [0 43.8%[ 45
Priemysel 31120%0 420.1%0 38.1%[F 37.3%[F 37.9%[F 347%[F 32
Stavebmictvo 29.6%[ 36.5%| 37.9%[ 38.7%|0 41.004[0  38.7%F 2.3
Obchod 330%0 30.0%F 38.7%[F 38.6%[F 30.6%[F 38.3%<F 1.3
Suby 36.0%|0 39.7%|0 39.5%[F 3910 307760 36.1%F 3.6

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Graf & 37: Struktara zaradenia podnikov v dobrej finanénej situacii podla jednotlivych odvetvi v
pasmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finanéné vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA

Graf & 38: Struktira zaradenia podnikov V zlej finanénej situacii podl'a jednotlivych odvetvi v
pdsmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

12.3  Struktira zaradenia podnikov podPa jednotlivych krajov SR v pasmach

Altmanovho modelu

Z regionalneho pohladu bola situicia zaradenia podnikov do jednotlivych pésiem
taktiez obdobna ako v predoslych pripadoch. Podiel podnikov v pasme zlej finan¢nej situacie
mal medziro¢ne klesajuci trend vo vsetkych krajoch SR. Presne opacny trend vyvoja sme
zaznamenali v pasme sivej zony. V pasme dobrej finanénej situacie doSlo k medziroénému
rastu zastipenia podnikov takmer vo vsSetkych krajoch, s vynimkou Trencianskeho kraja, kde
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sme nezaznamenali ziadnu medziroéni zmenu a Nitrianskeho kraja, kde doslo k znizeniu

podielu podnikov v dobrej finan¢nej situacii (pokles o 0,4 p. b.).

Tabul’ka &. 41: Struktira zaradenia podnikov podl'a jednotlivych krajov SR v pasmach Altmanovho

modelu

Charakter finanénej
situacie

Dobra finanéna situicia

rozdiel rokov
Kraj SR (MSP spolu) | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 a 2012
vp b
Bratislavsky kraj 43.1% 38.6% 38.3% 39 7% 37. 7% 38.1% 4 0.4
Trnavsky kraj 43.1% 37. 7% 38 4% 38.9% 38.0%0 38.8% /11 0.8
Trenciansky kraj 43 2% 36.8P% 39.9% 40.3% 30.8% 30 8% 0.0
Nitriansky kraj 44 (%4 38.5% 39 3% 40.0%0 39 4% 39.0% |k -0.4
zﬂmsk_? keraj 44 3% 38.0%% 39 3% 40.1%5 38.5% 41.3% 4 28
Banskobvstricky kraj 42 0% 37204 37.9% 38.9% 38.0%0 39.3% /1t 1.3
Predovsky kraj 44 0% 38.9% 40.2% 41.5% 30.5% 39.9% |4 0.4
Kodicky kraj 43.1% 37 8% 40.1% 39 4% 38.8% 39.6% 1 0.8
Charakter finanénej Sivi 26
situiicie 1va zona
rozdiel rolov
Kraj SK (MSP spolu) | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 a2012
vph
Bratislavsky kraj 19 3% 19 9% 19 7% 19 3% 19 9% 21.8%/{ 1.9
Trnavsky kraj 24 1% 24 2% 23 2% 22 7% 23 5% 24 8% |4+ 1.3
Trenéiansky kraj 24 4% 24 9% 23 4% 23 1% 23 2% 25 0%t 27
Nitriansky kraj 22 6% 23 2% 23.1% 22 T4 22 7% 26.0%4 33
zﬂmsk_'i_e kra 22 9% 23 9% 23.1% 22 2% 22 8% 24 2% 4t 1.4
Banskobystricky kraj B3 5% 23 2% 23 6% 22 3% 22 0% 24 7% 4 1.8
Prefovsky kraj 23 4% 23 8% 23 4% 21 8% 23 3% 25.2% 4 1.9
Kodicky kraj 21 9% 21 6% 21 1% 21 5P 22 2% 24 1% |4 1.9
Charakter finaninej 7l finanéna situicia
sltuacie
rozdiel rolcov
Kraj SR (MSP spolu)| 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 a 2012
¥ph
Bratislavsky kraj 37.1% 41 5% 42 0% 41.0% 42 4% 40.1% ik 23
Trnavsky kraj 32.9% 38.2% 38 4% 38.4% 38.5% 36.4% 4k -2.1
Trenciansky kraj 32 4% 38.3% 36. 7% 36.6% 36.9% 34, 4ok -2.5
Nitriansky kraj 33.3% 38 3% 37. 7% 37 4% 37.9% 34,0004k -3.0
iﬂmsk_? kra) 32 1% 38.1% 37.6% 37. 7% 38.8% 34,564k 4.3
Banskobystricky kraj 34 50 39 6% 38.5% 38.8% 39 1% 35.0% 4k -3.2
Prefovsky kraj 31.7% 37.2% 36.5% 36.7% 37.1% 34,98 4 22
Kodicky kraj 35.00% 40 7% 38.9% 39 1% 39.0% 36.3% Mk 2.7

Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA
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Graf & 39: Struktira zaradenia podnikov v dobrej finanénej situécii podl'a jednotlivych krajov SR v

asmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel’skych subjektov, spracované SBA

Graf & 40: Struktara zaradenia podnikov v zlej finanénej situacii podla jednotlivych krajov SR v

asmach Altmanovho modelu v %
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Zdroj: Finan¢né vykazy podnikatel'skych subjektov, spracované SBA
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Zaver

Spracované vysledky finan¢nych ukazovatel'ov poukazuji na pozitivny vyvoj v sektore
MSP najma v oblasti ekonomickej efektivnosti a zhodnocovania majetku. Zlepsenie nastalo v
oblasti uhradzania kratkodobych zavizkov pohotovostnymi prostriedkami a peniazmi
viazanymi v kratkodobych pohl'adavkach, v splatnosti celkovych a kratkodobych pohl'addvok
a poklesla aj celkova zadlzenost aktiv. Nepriaznivy vyvoj zaznamenavame len v oblasti
zhodnocovania celkovych aktiv a i€innosti vyuzivania majetku.

Pozitivny vyvoj v sektore MSP potvrdzuji aj vysledky sthrnného indexu hodnotenia
finan¢ného zdravia podniku- Altmanov index. Podniky vSetkych velkostnych kategorii sa
z hl'adiska finan¢nej situacie v roku 2013 oproti roku 2012 presunuli z pasma zlej finan¢nej
situacie do pasma sivej zoény, resp. dobrej financnej situacie, o je pozitivnym trendom
vyvoja. NajvyraznejSie sa zvysilo zastipenie podnikov v pasme sivej zony. Pokles podielu
podnikov nastal v pasme dobrej finan¢nej situacie, najmé z pohl'adu velkostnych kategorii a
odvetvi. Podiel podnikov v pdsme zlej financnej situécie sa z regiondlneho hl'adiska znizil vo
vSetkych krajoch, z odvetvového bolo vynimkou iba odvetvie pddohospodarstva, ktory
zaznamenal narast.

Podiel malych a strednych podnikov s kladnym hospodéarskym vysledkom medziro¢ne
vzrastol na 57,4 % (rast 01,3 p. b.). Vramci jednotlivych velkostnych kategérii MSP
dosiahlo kladny hospodarsky vysledok viac ako polovica mikropodnikov (56,1 %), viac ako
dve tretiny malych podnikov (69,3 %) a viac ako tri Stvrtiny strednych podnikov (76,4 % ).

Rentabilita trzieb MSP medziro¢ne mierne vrastla na 1,34 % (rast 00,09 p. b.) a
rentability trzieb je nad’alej dosahovana v kategorii mikropodnikov (0,8 %), podstatne vyssia
je v ramci malych (4,25 %) a strednych podnikov (5,38 %).

Median celkovej zadlzenosti aktiv MSP v roku 2013 vyrazne poklesol na hodnotu 60,5
% (pokles 05,2 p. b.). Uvedeny pokles miery zadlzenosti aktiv MSP stvisel hlavne
s poklesom v kategoérii mikropodnikov (o0 6,0 p. b. na 57,7 %).

Na rozdiel od ukazovatela zadlZenosti aktiv MSP sa miera vyuZzivania bankovych
uverov MSP medziro¢ne mierne zvysila na 16,4% (narast 0 0,1 p. b.). Podiel podnikatel'skych
subjektov, ktoré vyuzivaju bankové uvery sa medziro¢ne zvysil vo vSetkych velkostnych
kategoriach MSP. Dlhodobo najvyssi podiel podnikatel'skych subjektov s bankovymi uvermi
je v kategorii strednych podnikov s hodnotou 52,4 %( rast o 1,0 p. b.). 40,9 % subjektov
vykazuje vyuzivanie bankovych uverov v Kategorii malych podnikov (rast 00,7 p. b.)
a 13,8% v kategorii mikropodnikov (rast 0 0,4 p. b.).

V roku 2013 sa median podielu nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch
Vv jednotlivych velkostnych kategoriach podnikov pohyboval v intervale od 3,8 % (velké
podniky) po 6,6 % (mikropodniky). Najvyssie hodnoty podielu nakladovych trokov na
platenych bankovych uveroch v kategorii mikropodnikov st sposobené vys$Sou mierou
zatazenia ndkladovymi Urokmi, ¢o do velkej miery suvisi s vySSou rizikovostou ich
podnikania. Z medziro¢ného porovnania je zaznamenany pokles medianového podielu
nakladovych trokov na platenych bankovych tveroch vo vsetkych velkostnych kategériach
podnikov (pokles vintervale od 0,2 p. b. v mikropodnikoch po 0,9 p. b. vo velkych
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podnikoch). Najvyssi pokles v roku 2013 oproti roku 2012 bol v ramci MSP zaznamenany v
kategorii strednych podnikov (pokles o 0,7 p. b).

Likvidita II. stupna hodnoti schopnost podnikov uhradzat’ kratkodobé zavizky
pohotovostnymi  prostriedkami a peniazmi viazanymi v kratkodobych pohladéavkach.
Likvidita II. stupna dosiahla v ramci sektora MSP troven 1,21 ( rast o 0,14 bodu). Najvyssiu
hodnotu medianu likvidity II. stupna dosahuju mikropodniky 1,30. Malé podniky dosiahli
hodnotu 0,87 a stredné podniky 0,91. Z celkového rozdelenia MSP podl'a hrani¢nej hodnoty
likvidity II. stupiia vyplyva, ze 43,8 % MSP dosahuje likviditu II. stupnia pod odport¢ana
hodnotu 1 sved¢iacu o problémoch v oblasti uhradzania kratkodobych zavazkov.

Vroku 2013 doslo k poklesu doby splatnosti tak celkovych zavizkov, ako aj
kratkodobych zaviazkov z obchodného styku MSP. Prostredna hodnota doby tuhrady
celkovych zavizkov MSP sa medzirocne znizila 09,5 dila na 128 dni a kratkodobych
zaviazkov z obchodného styku 0 2,9 dni na 17,1 dni.

Prudky pokles doby splatnosti celkovych zavédzkov z obchodného styku MSP 0 9,5 dna
na 128 dni bol spdsobeny hlavne poklesom doby splatnosti celkovych zavidzkov
mikropodnikov na o 13,2 dna na 132,7 dni. V kategoérii malych podnikov sa medziro¢ne
zvysila medianova hodnota doby splatnosti celkovych zavidzkov z obchodného styku o 3,4
dna na 114,2 dni a v pripade strednych podnikov poklesla 0 3 dni na 86 dni.

vwe

mikropodniky (13,6 dna) anajvysSiu malé podniky (41,5 dna). RychlejSie vyrovnanie
zaviazkov v rdmci mikropodnikov napriek ich slabsej ekonomickej vykonnosti stvisi aj so
skuto€nostou, Ze mikropodniky eviduju oproti ostatnym kategéridm podnikov zavizky
V podstatne niZSich objemoch. Medidnova hodnota kratkodobého zavdzku z obchodného
styku v ramci mikropodnikov bola 842 Eur, ale v ramci malych podnikov uz dosiahla uroven
136 741 Eur.

V roku 2013 sa medidnova hodnota doby splatnosti celkovych pohladavok MSP
medzirocne zniZila na Groven 46,6 dna (o 2,9 dna). NajlepSia platobna disciplina odberatel’'ov
je v ramci mikropodnikov (43,2 dina) a najhor$ia v ramci malych podnikov (66,0 dna). V tejto
kategorii doslo aj k najvacsiemu medzirocnému narastu (o 2,2 dia).

V roku 2013 bol median financnej produktivity prace z pohl'adu velkostnych kategorii
podnikov v intervale od 1,10 Eur (mikropodniky) po 1,40 Eur (velké podniky). Hodnota
finan¢nej produktivity prace prislichajuica MSP (1,14 Eur) znamend, Ze z 1 Eur osobnych
nakladov sa vyprodukovalo 1,13 Eur pridanej hodnoty, ¢o znamena mierny narast (0,01 Eur)
oproti predchadzajucemu roku.

Zpohladu odvetvi je na zéklade dostupnych dat zrejmé, Ze vyvoj jednotlivych
ukazovatel'ov je najhorsi v Stavebnictve, obchode a sluzbach. V roku 2013 malo stavebnictvo
(55,4 %) a obchod (57 %) a sluzby (57,6 % ) najnizsi podiel MSP s kladnym hospodarskym
vysledkom. Taktiez rentabilita aktiv je v ich pripade na nule, okrem sluzieb, kde dosahuje
hodnotu (0,01 %). Rentabilita trzieb v roku 2013 dosahuje najnizsie hodnoty v obchode (0,6
%) a stavebnictve (0,47 %).

Naopak z pohl'adu hodndt jednotlivych ukazovatelov ma najlepSie vysledky
podohospodarstvo, konkrétne v podiele ziskovych firiem (63 %) a likvidite II. stupna (1,4).

53



Analyza ukazovatelov financnej vwkonnosti malych a strednych podnikov v roku 2013 SBA

Podohospodarstvo v rentabilite trzieb (9, 83 %), rentabilite aktiv (0,41 %) a celkovej

zadlZenosti aktiv (45,7 %) dokonca vyrazne prevySuje hodnoty ukazovatelov vSetkych
ostatnych odvetvi.
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